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 پیشگفتار

 بر اساسگذاری شد و یهپاالمللی پول ینباز طرف صندوق  4891( در سال GFSنظام آمارهای مالی دولت )

مورد بازنگری قرار گرفت. هدف اصلی این نظام، تهیه چارچوب  5441و  5444ی هاسالی گذشته طی هاتجربه

های مالی، به خصوص عملکرد کل بخش دولت یاستسجامع مفهومی و حسابداری مناسب برای تحلیل و ارزیابی 

اجرای این سیستم گامی اساسـی در جهت بنابراین ؛ باشدتر بخش عمومی هر کشور مییعوسو در سطحی 

حسابداری و  هاییستمکشورها، بهبود س دیگرآماری استاندارد و قابل مقایسه با  یهاو ارائه داده یورآجمع

 .عملیات دولت است یسازشفاف

 نگری، تدوینیندهآی توسعه و هاپژوهشمنعقده بین سازمان برنامه و بودجه کشور و مرکز  نامهتفاهم بر اساس

( GFS2014المللی پول )ینبی اجرای نظام آمارهای مالی دولت مطابق آخرین نسخه صندوق بسترسازچارچوب و 

 در دستور کار قرار گرفت: با هدف تهیه مستندات ذیل

 ی اقتصادی منابع مالی دولت )درآمدها(بندطبقه 

 ایینههزی اقتصادی اعتبارات بندطبقه 

 ای بودجه عمومی دولتیفهوظی بندطبقه 

 یرمالیغهای ییداراصادی ی اقتبندطبقه 

 های مالیییداراها و یبدهی اقتصادی بندطبقه 

ر بنگری تشکیل و یندهآی توسعه و هاپژوهشدر مرکز  گانهپنجهای یتهکمبه منظور عملیاتی نمودن اهداف فوق، 

زمان، و تلفیق بودجه سا یامور هماهنگی دریافتی از هادادهالگوی مورد نظر و بررسی مستندات و  اساس

ی شده در سازمان برنامه و بودجه و با حضور متخصصان، بندزمانو جلسات  هابرنامههای مربوطه مطابق یخروج

ی های کارشناسیبررسی اقتصادی منابع مالی دولت )درآمدها( که پس از بندطبقه. در این گزارش ارزیابی گردید

 شود.میتقدیم  یبرداربهرهجهت  ،و رفع ایرادات مورد تصویب قرار گرفت

ن ی مرتبط و همچنیهادستگاهدر پایان از تعاملات مناسب و حضور فعال متخصصان سازمان برنامه و بودجه و دیگر 

ه بمشارکت جدی پژوهشگران، کارشناسان و مدیران مرکز در تهیه و تدوین این مجموعه ارزشمند تقدیر و تشکر 

 آید.یم عمل

 ذاتسیدمهدی پاک

 نگریهای توسعه و آیندهرئیس مرکز پژوهش
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 مقدمه

 یو مؤسسات عموم یدولت یاعم از نهادها یبخش دولت اریدر اخت یمال یهاییبه دارا یعموم یمال یهاییدارا

 سویکها از شوند. این داراییدر نظر گرفته میکشور  کی یکل یمال تیاز موقع یجزء مهم که شودیاطلاق م

اه رف یهاو برنامه هارساختیتوسعه ز ،یعموم رسانیخدمات ازجملهبرای عملیات مختلف  دولت یمال نیتأمدر 

و حصول  یاقتصاد یهاشوکگاه در مواقع یک تکیه به عنوانی نقش اساسی دارند و از سوی دیگر اجتماع

د. گیرنقرار می استفاده اقتصاد مورد تیتثب یخود، برا یانجام تعهدات مال یدولت برا ییاز توانا نانیاطم

 یدیعا ایسهام  سودبهره، از طریق مواردی چون  یمال یهاییدارا یی برای دولت،درآمدزا ندیفراهمچنین در 

 اشد.ب رگذاریتأث عمومی نیز یهانهیهزدر خصوص  یزیربر برنامه تواندیو م نموده اضافهبه درآمد دولت  هیسرما

 و یبده تیریمدی، رساختیز یهادر پروژه یگذارهیسرما یبرا یمال یهاییاز دارا توانندیها مدولتهمچنین، 

 یبرا یعموم یمال یهاییمجموع، دارادرند. کناستفاده  نیز عرضه پول میو تنظ یپول یهااستیس یاجرا

و  نمایدتا به تعهدات خود عمل  سازدیاست و دولت را قادر م یو عملکرد دولت ضرور یثبات مال نیتضم

 تحقق بخشد.خود را  یاستیاهداف س

 گرانینسبت به باز یدر اقتصاد داخل هایبده و مقایسه آن با هاییدارا سهماز سوی دیگر آگاهی دولت از 

 دهنده باشد. تفاوتو وام رندهیگوام به عنوان یمال یاز نفوذ دولت در بازارها یانشانه تواندیم زین یردولتیغ

 به ،دهدیخود ارائه م یانجام تعهدات مال یدولت برا تیدر مورد ظرف یاطلاعات یمال یهایو بده هاییدارا نیب

 .است یالم تیدهنده بدتر شدن وضعدولت در طول زمان نشان یکاهش ارزش خالص مال که ینحو

 وجهت موردی نیز مال یهاییدارا یبندطبقهها برای کشورها، شناخت و این دارایی رگذاریتأثابعاد  به توجه با

و مدیریت  دکنیبه درک ترکیب سبد مالی دولت کمک م ی و شناسایی انواع دارایی مالیبندطبقه. اندگرفتهقرار 

های مالی عمومی برای حفظ بندی دارایی، شناسایی و طبقهیطورکلبه نماید.میرا تسهیل  یدهمؤثر و گزارش

 .ا استانداردهای حسابداری و گزارشگری ضروری استشفافیت، اطمینان از مدیریت مالی مناسب و مطابقت ب

 نیا یو حسابدار قیدق ییشناسا یبرا یمختلف یندهایها و فراشامل روش یعموم یمال یهاییدارا ییشناسا

 و هیتجزیی، دارا یموجودهایی مانند شناسایی به همین منظور روشدولت است.  یدر سوابق مال هاییدارا

 قیو تطب هاییدارا یی موجودیآزمایانجام راست ،یسوابق مال یشامل بررس یحسابرسی، مال یهاصورت لیتحل

های مالی ی استاندارد شناسایی داراییهاروشی از نظمیب ای رتیهرگونه مغا ییشناسا یبرا یمال یهاداده

 هستند. 

علق های مالی متدقیق و مستندسازی تمام داراییشناخت مستلزم بندی آنها های مالی و طبقهداراییشناسایی 

 .هایشان استهای خاص بر اساس ماهیت، هدف و ویژگیدسته درها دهی این داراییسازمانو به بخش دولتی 
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 وانتیرا م که اقلام مختلف آن شودیمی دارند همواره این نیاز دیده عموم یمال یهاییدارابر اساس اهمیتی که 

بر اساس  توانیمبه طور مثال کرد.  یبندطبقه تفاوتم یارهایمختلف بر اساس مع یهاروشبا استفاده از 

به  یبندطبقه یهاروش ی همهطورکلبهی نمود. بندطبقه آنها راو اهداف  تیمالکی، نقدشوندگمعیارهای 

 یرا برا یو اطلاعات ارزشمند کندیمختلف کمک م یارهایبر اساس مع یعموم یمال یهاییدارا یسازمانده

 یدبنطبقه با. از طرف دیگر آوردیفراهم م یگذارهیسرما یریگمیو تصم سکیر تیریمد ،یمال یگزارشگر

 یزیرو برنامه یزیرمؤثر، بودجه یمال تیریمد یبرا ترقیعم ینشیب توانندیها مدولت ،یعموم یمال یهاییدارا

 د.کرایجاد  یاقتصاد

 نفعانیفراهم کند و به ذ زیرا ن ییو پاسخگو تیشفاف تواندیم یعموم یمال یهاییدارا یبندطبقه ن،یبر ا علاوه

 یبرا ژهیوبه تواندیامر م نیرا درک کنند. ا یوجوه عموم یگذارهیو سرما تیریتا نحوه مد دهدیامکان را م نیا

 نیتضم مطلوب یبندطبقه ،درواقع. دولت مهم باشد یمال تیریمد یهاوهیو اعتماد به ش یحفظ اعتماد عموم

 د.شونو گزارش  یحسابدار یمال یهابه طور مناسب در اسناد بودجه و صورت یمال یهاییکه دارا کندیم

 یریگاندازه یاستاندارد برا ستمیو س چارچوبیک  عنوان به (GFS) دولت یچارچوب آمار مال در این منظوربه 

و  یدرک سلامت مال یبرا های مالی در کنار سایر موارددارایی یبندارائه طبقه ی،مال یهاتیو گزارش فعال

، گذاراناستی، سGFS در چارچوب یمال یهاییدارا لیتحل و هیتجز باد. شویمتلقی  یضرور ،یبخش دولتثبات

 یاطلاعات براد و از این کنن یابیدولت را ارز یکل یمال تیوضع توانندیم نفعانیذ دیگرو  لگرانیتحل

ند مبهره یمنابع در بخش دولت صیو تخص یبده تیریمد ،یمال یهااستیآگاهانه در مورد س یریگمیتصم

 شوند.

، سعی بر آن دارد تا با ارائه یک چارچوب هایبدههای مالی و ی داراییبندطبقه، گزارش حاصل از طریق رونیا از

ها در سراسر جهان در مسیر درک وضعیت مالی از جنبه موجودی دارایی دولتدقیق و جامع، راهنمایی را برای 

 مالی و بدهی متناظر با آن فراهم آورد.

  



 (( هاهای مالی و بدهی)دارایی  راهنمای آمارهای مالی دولت  
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 هاو بدهی های مالیدارایی -1

های مالی و بندی دارایی. طبقهشدند تعریف 1141تا  1142ها در بندهای های مالی و بدهیدارایی 0-443

و قول و قرارهای  و حقوقی ابزارهایی است که روابط نقدشوندگیهای ها در درجه اول مبتنی بر ویژگیبدهی

یت مذاکره، هایی مانند قابلیک ابزار مالی شامل ویژگی نقدشوندگیکنند. بین بدهکار و بستانکار را توصیف می

 پذیری است.بازار و تبدیلپذیری، قابلیت عرضه در انتقال

؛ قابل مذاکره هستند ویژگیدارای که  شودیمگفته  یرأسهام با حق ابزارهای بدهی و  به اوراق بهادار 0-449

منتقل  راقاو یسینوپشتتحویل یا به عبارت دیگر، مالکیت قانونی آنها به راحتی از یک واحد به واحد دیگر با 

برای مبادله و ، اوراق بهادار قرار گیردمعامله بالقوه مورد  طوربه تواندی میشود. در حالی که هر ابزار مالمی

طراحی  «مبادلات مرکز در ثبت بدون دست به دست میمستق مبادله»در مرکز مبادلات سازمان یافته یا  معمولاً

رسمی سازمان یافته صورت  ی که در مراکزمبادلات برخلاف -مبادله مستقیم -وراقااین نوع مبادله  اند )درشده

ستگی قابلیت مذاکره به شکل حقوقی ابزار ب .(کنندیمبا یکدیگر مذاکره  مستقیم طوربهمعامله طرفین  ،ردیگیم

 خرید و اوراق که در آن به راحتی نقدیبازار  درواقعاما  ؛دارد. برخی از اوراق بهادار قابلیت مذاکره قانونی دارند

 گاهیخرید و فروش  یهاحوالهمانند  پذیرفته شده در بازار معاملات،مشتقات مالی فروش شوند، وجود ندارد. 

 .شوندیماوقات به عنوان اوراق بهادار در نظر گرفته 

 این ابزارهای مالیهای ابزار مالی، ویژگی اساسها بر های مالی و بدهیبندی داراییطبقه علاوه بر 0-440

های مالی و ابزار )بدهکاران برای داراییمعامله این دیگر  محل سکونت طرف حسبتوانند بر همچنین می

ها و بندی داراییطبقه وتعریف  5154تا  511سکونت در بندهای  گردندبندی طبقه 4ها(بستانکاران برای بدهی

 نشان داده شده است. 118ها بر اساس ابزار مالی در جدول بدهی

همین  کند،یک دارایی مالی و یک بدهی ایجاد می زمانهممالی خاص  به دلیل اینکه یک ابزار 0-444

ره تنها اشا هافیتوصاین ، یسازساده. برای کردبرای هر دو مورد استفاده  توانیمابزارهای مالی را  یهافیتوص

 .هم نسبت داده شودها بدهیبه  هافیتوصاشد که ، مگر اینکه نیاز خاصی بدارد هاییدارابه 

های مالی باید شد، در اصل، همه دارایی توضیح داده 1152تا  1154و  01440که در بندهای  طورهمان 0-444

ترازنامه به قیمت روز در بازار به تنظیم  تواند دارایی را در تاریخبدهکار میزیرا ؛ به ارزش بازار ارزیابی شوند

گذاری ابزارهای بدهی به . در عمل، ارزشاردمناسب و معنا د ترازنامهقیمتی که برای ثبت در  فروش برساند،

 ترازنامه به این معناست:تنظیم )فعلی( در تاریخ  قیمت جاری

 شوند.گذاری میهای بازار ارزشاوراق بدهی بر اساس قیمت 

                                                 
 MFSMهایی مالی گنجاند در ها و بدهیبندی داراییتوان در طبقهاینکه چگونه این ابزارها را میو  یاسلام یبانکدار یابزارها . بحث و بررسی پیرامون4

 قابل مشاهده است. 5 وستیپ
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 ،ه معادل ک شوندیمگذاری ارزشاصولی  اساسبر های استاندارد ضمانت انواع بازنشستگی و حق بیمه بیمه

 بازار است. در نظام گذاریارزش

 یبهترین برآوردهامعمول  طوربه شوند کهگذاری میهای اسمی ارزشسایر ابزارهای بدهی به قیمت 

 .شودیمبازار در نظر گرفته  این ابزارها در یهامتیق موجود برای

 پرداختنی/ یهاحسابو سایر  هاوام، اوراق بدهی، هاسپرده مانند نوعاً هایبدهمالی و  یهاییدارا از یرخب 0-440

کل  و شودیممستمر به بدهی او اضافه بهره به طور این . کنندیم بهرهدریافتنی، بدهکار را ملزم به پرداخت 

 مراجعه کنید(. 1111)به بند  دهدیمرا افزایش  شودیممبلغی که بدهکار ملزم به پرداخت آن 

 یتملک واحدها درکه  یمال یهاییدارا یبندطبقه ،ه شود(مراجع 1121محاسبه تراز کل )به بند  یبرا 0-442

 یالم یهاییدارا یبندبا طبقه ردیگیاستفاده قرار م موردآنها  یمال یهااستیس از تیحما یاست و برا یدولت

 قاصدم یکه برا یمال یهاییدارا نیب زیتما، متفاوت است. کنندیخود استفاده م ینگینقد تیریمد یبراکه 

 یمال یهاییدارا یبنددر طبقه شوندیم تملک ینگیاهداف نقد یکه برا یمال یهاییو دارا یعموم استیس

اده از را در استف یدارد که منظور خاص لگریقضاوت تحل به یبستگ زیتما نینشده است. ا درج GFS مندرج در

 4.کندیدنبال م یمال یهاییدارا

 SDRs)) مخصوصو حق برداشت  )طلای در اختیار مقامات پولی( لای پولیط -1-1

 SDRفقط  هایبدهو در سمت است ها  SDRو طلای پولی  این گروه شاملمالی،  یهاییدارادر طرف  0-442

افراد یا نهادهای مالی و بدهی،  یهاییدارامعامله این  یهاطرفمراجعه کنید(.  11459)به بند  شودیمرا شامل 

 غیرمقیم هستند.

 2طلای پولی -1-1-1

 یمقامات پول مؤثرکنترل که مشمول  یمقامات ری)ساطلایی است که مقامات پولی میزان طلای پولی  0-441

شامل  هاییدارااین نوع . دارندیم نگه نزد خود و به عنوان دارایی ذخیره حق تملک بر آن دارند( شوندیم

در محفوظ  قیمافراد غیرمطلای و ( طلااختصاصی  یهاحسابدر های محفوظ طلا ازجملهشمش طلا )

ره ذخی به عنوان. تمام طلای پولی شودیمداده  حق مطالبه طلا به آنها است کهطلا  یراختصاصیغ یهاحساب

 0.شودیمنگهداری  یالمللنیبمالی  یهاسازماننزد یا  محسوب شدهدارایی 

                                                 
 هک معنی این به شود،می گرفته نظر در هزینه عنوان به «سهام یا سرمایه تزریق» شرایط، برخی در است، شده داده توضیح 110 جعبه در طور کههمان 4.

 .شودنمی بدهکاران از مالی مطالبه به منجر
 افتیدر یبرا یعنوان که مانیرمقیغ با افتهین صیتخص یطلا یهاحساب صورت به یپول یطلا به متقابل یبده ندارد؛ وجود پولی طلای به بدهی هیچ. 5

 .ندارد متقابلی بدهی طلا شمش. شودیم یبندطبقه هاسپرده قسمت در دارند طلا
 .از 2119 تا 2111 بند به طلا هایحساب و طلا شمش مورد در مفصل بحث رایب BPM6 کنید مراجعه. 
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قابل عنوان طلای پولی  به، شودیمدارایی نگهداری  ذخیره طلایی که به عنوان دارایی مالی و جزء آن تنها

 شمش طلا فقط برای بانک مرکزی یا دولت مرکزی 4در شرایط نهادی محدود،جز بهبنابراین، ؛ است یبندطبقه

، هاسپردهبه ترتیب به عنوان  طلا -پایه و اوراق بهادار هاوام، هاسپرده. شودیممحسوب دارایی مالی به عنوان 

 رد این موارد ، مگر اینکهندگردینم محسوب طلای پولی مثابهبه  و شوندیمارز تلقی  -پایهو اوراق بهادار  هاوام

 نگهداری شوند.دارایی مقامات پولی به عنوان ذخیره  نزدطلا  یراختصاصیغ یهاحساب

 اساس ابزار و محل سکونت نفر مقابل های مالی برها و بدهیبندی داراییطبقه :4 جدول
 هایبده 10 یمال یهاییدارا 15

 (SDRs)  مخصوصطلای پولی و حق امتیاز  1544

 طلای پولی 15444 (SDR) مخصوصحق برداشت  1044

 برداشت مخصوص حق 15445

 هاارز و سپرده 1045 هاارز و سپرده 1545

 اوراق بدهی 1040 اوراق بدهی 1540

 هاوام 1041 هاوام 1541

 گذاریسهام و سهام صندوق سرمایه 1042 گذاریسهام و سهام صندوق سرمایه 1542

 سهام 10424 سهام 15424

 گذاریسهام یا واحدهای صندوق سرمایه 10425 گذاریسهام یا واحدهای صندوق سرمایه 15425

1541 
دارد استانهای ضمانت و طرح یبازنشستگبیمه  بیمه،

(GFS) 
1041 

های ضمانت بازنشستگی و طرحبیمه بیمه، 

 (GFS)استاندارد 

 ای غیر عمربیمه یهاشرکت فنی یهارهیذخ 10414 ای غیر عمربیمه یهاشرکت فنی یهارهیذخ 15414

 بیمه عمر و حق سنوات 10415 بیمه عمر و حق سنوات 15415

 [GFS]  حقوق بازنشستگی 10410 [GFS]  حقوق بازنشستگی 15410

15411 
صندوق مدیر  یابازنشستگی  یهاصندوقمطالبات 

 بازنشستگی
10411 

مدیر  یابازنشستگی  یهاصندوقمطالبات 

 بازنشستگیصندوق 

                                                 
 قرار دارد. یاما تحت کنترل مقامات پول ؛شودیم ینگهدار یبانک تجار یکتوسط  به عنوان مثال، طلا .4
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15412 
 یهاطرحتحت شدن تضامین فراخوان  شرایط

 استاندارد ضمانت
10412 

 یهاطرحتحت  شدن تضامین فراخوان شرایط

 استاندارد ضمانت

1541 
معامله سهام  اریاخت یقراردادها مشتقات مالی و

 کارکنان
1041 

معامله  اریاخت یقراردادهامشتقات مالی و 

 سهام کارکنان

 مشتقات مالی 10414 مشتقات مالی 15414

 معامله سهام کارکنان اریاخت یقراردادها 10415 معامله سهام کارکنان اریاخت یقراردادها 15415

 های پرداختیسایر حساب 1049 دریافتنی یهاحسابسایر  1549

 پرداختشیپاعتبار تجاری و  10494 پرداختشیپاعتبار تجاری و  15494

 پرداختنی متفرقه یهاحسابسایر  10495 دریافتنی متفرقه یهاحسابسایر  15495

 بدهکاران داخلی 104 یبدهکاران داخل 154

- 1545 

1549 

تفکیک ابزار مشابه با بالا، اما به استثنای طلای پولی 

 SDRو 

- 1045 

1049 

تفکیک ابزار مشابه با بالا، اما به استثنای طلای 

 SDRپولی و 

 بستانکاران خارجی 155 یبدهکاران خارج 155

1554– 

1559 
 ریز اقلام ابزارهای مالی بالا

1554– 

1559 
 ریز اقلام ابزارهای مالی بالا

 

بر  (یااستفاده)برای هر  مالکیت یک قطعه خاص از طلا هاحسابدر این  ،طلا اختصاصی یهاحساب 0-440

در این حساب . مالکیت طلا در اختیار نهادی است که آن را برای نگهداری امن صاحب آن محفوظ است حسب

 اهحساباین  شوند دارایی نگهداریذخیره به عنوان  یافته طلای تخصیص یهاحسابدر  اگر طلا .گذاردیم

ی را به عنوان حسابطلا اختصاصی  یهاصورتحساباین  . در غیرندگردیم یبندطبقهعنوان طلای پولی تحت 

معرف  طلا یراختصاصیغهای . در مقابل، حسابرندیگیمدر نظر  ،است یرمالیغمالکیت یک دارایی که معرف 

ین در ا. است که در صورت مطالبه باید به او تحویل داده شود هاحسابحافظ این متولی  مطالبه صاحب طلا از

است که در مقابل آن باید  طلای فیزیکی، موظف به حفظ پایه هاحسابو حافظ این دهنده ها، ارائهحساب نوع

 یهاحسابطلا در  کهیهنگامکند. های طلا صادر دارندگان حسابطلا برای  هیبر پاگواهی مطالبه طلا 

طلا . دگردیم یبندطبقهولی عنوان طلای پ تحت، شودیمعنوان ذخیره دارایی نگهداری  طلا به یراختصاصیغ
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 حسابدر بدهی  اقلامتمام و  شودینمدارایی نگهداری ذخیره به عنوان  یراختصاصیغ یهاحسابدر 

 .شوندیم یبندطبقهعنوان سپرده  بهطلا  یراختصاصیغ

با خلوص حداقل  یالهیمشمش  ،شمش تختها، سکه مانندهای مختلف هدر اشکال و اندازطلا  شمش 0-443

های طلاهایی است که در حساباین نوع شامل که  دگردیمواحدی ضرب  هزارهر شمش  در واحد طلا 882

یافته یا از طریق توافقات دوجانبه در بازارهای سازمان معمولاًشود. شمش طلا یافته نگهداری می تخصیص یطلا

 تنها دارایی شودیمنگهداری  صورت ذخیره داراییی که به شود. شمش طلایهای مرکزی معامله میبین بانک

 .وجود ندارد هایبدهکه تناظری برای آن در طرف ستون  دگردیممالی محسوب 

کند، شود و شرایط تعریف طلای پولی را برآورده نمیکه توسط یک واحد دولتی نگهداری می ییهر طلا 0-449

 تحت عنوان ، به احتمال زیادیرمالیغعنوان یک دارایی  تحت شود وبه عنوان یک دارایی مالی محسوب نمی

بعضی  در 4.شود یبندطبقهطلای غیرپولی  فهرست در هایموجودعنوان  هو ممکن است ب( 140) بهاگراناشیا 

شود، نمینگه داشته به عنوان ذخیره ی را تملک کند که موارد، بانک مرکزی ممکن است مالکیت شمش طلای

طلا به عنوان یک وام مبادله  کند.به عنوان فروشنده انحصاری طلای استخراج شده عمل میمانند مواقعی که 

 (.11414شود )برای مطالعه بند در نظر گرفته می

ه از طریق توافقات دوجانبوقتی شود یا پولی با قیمتی که در بازارهای سازمان یافته تعیین می یطلا 0-400

 .شوندیم یگذارارزش؛ دگردیممبادله  های مرکزیبین بانک

  (SDRs)مخصوصحق برداشت  -1-1-2

المللی هستند که توسط صندوق های بینذخیره داراییآن دسته از  (SDRs) مخصوصحق برداشت  0-404

را خود های شوند تا ذخیره داراییاختصاص داده می صندوقایجاد شده و به اعضای  (IMF) المللی پولبین

 بهرا  مخصوص، حق برداشت IMF پول، یالمللنیبصندوق  مخصوص تکمیل نمایند. بخش حق برداشت

دهد. شوند( تخصیص میشناخته می کنندگانمشارکت)که به طور کلی به عنوان  IMF کشورهای عضو

 آنه و ب محسوب شدهیک بدهی برای کشور عضو به معنای  به هر کشور عضو مخصوصتخصیص حق برداشت 

 5گیرد.بدهی بهره تعلق می

 یهاییدارابرای دریافت ارز خارجی یا سایر  آن حق غیرمشروط هر دارنده دهندهنشان SDR نگهداری 0-404

از اعضای  حقمعرف داشتن ادعای های مالی پول است. این دارایی یالمللنیبذخیره از سایر اعضای صندوق 

 هر. پول یالمللنیبجمعی است نه ادعای حق از صندوق  طوربهصندوق  مخصوصبخش حق برداشت 

                                                 
 شوند.یبندی می گرانبها طبقهایعنوان اش ی بهرمالیغهای دارایی گروهشوند، در  یارزش نگهدار ذخیرهست و اگر عمدتاً به عنوان یک کالا یپولریغ یطلا .4

 .شوندمی بندیطبقهمواد و لوازم  یموجودبه عنوان گردند ( استفاده یدندانپزشک ای)مانند جواهرات  دیتول ندایاگر در فر

 .را اعطا کرده استها SDR و استفاده از حق نگهداریالمللی مالی بین مؤسساتتعداد محدودی از به المللی پول نیز صندوق بین. 5
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خود را به یک  مخصوص حق برداشتقسمتی یا تمام  تواندیم مخصوصعضو حق برداشت  کنندهمشارکت

ویژه ارز خارجی را دریافت نماید. همچنین های ذخیره، بهدیگر بفروشد و در مقابل، سایر دارایی کنندهمشارکت

 استفاده کنند. ی خودهاخت بدهیبرای پردا مخصوصتوانند از حق برداشت می کنندگانمشارکت

آن  کنندگانافتیدربدهی برای  از کشورهای عضو به معنای ایجاد یک یک برای هر SDR تخصیص 0-400

بخشی از در اختیار هر کشور  SDR میزان( و دهدیمرا تشکیل  بخش عمومی یهایبدهاز  قسمتی)و  است

بر مبنای مقادیر  در اختیار هر کشور SDRمیزان . تخصیص و هددمالی بخش عمومی را تشکیل می یهاییدارا

 تخصیص و میزان که کنندینمراهنمای آماری اقتصاد کلان مشخص  هایدستورالعمل. شوندیمناخالص ثبت 

SDR  یا  بانک مرکزیدر ترازنامه ثبت شود )به عنوان مثال،  کدام نهاد دولتیترازنامه برای یک کشور باید در

به اعضای صندوق  SDRداری(. دلیل آن این است که دولت مانند وزارت مالیه یا خزانهکل  دریک نهاد 

ه بر عهد و این شودیمتخصیص داده دارند،  عضویتپول  یالمللنیبصندوق  SDRپول که در بخش  یالمللنیب

در اختیار  SDR میزانثبت  و SDR برای تعیین مالکیتکشور  ترتیبات قانونی و نهادی داخلاست که از  اعضا

ر مبنای تعاون و ب SDR نظاماعضا در ی مالی هاها و بدهیمطالبه از آنجا کهنمایند.  تبعیتبخش عمومی 

 صندوق( یهامیمقصندوق )به اسم غیر  غیرعضو گروه از کشورها و نهادهای، یک همکاری پذیرفته شده است

 .شودیمعضو ثبت  یدر مقابل کشورها کجایآنها  SDR و میزان هاصیتخصکه  مانندیمباقی 

به عنوان واحد محاسبه نیز استفاده شود  توانیم SDR از ،به عنوان یک نوع ابزار مالی SDR علاوه بر 0-402

به صورت روزانه بر  IMF توسط SDR . ارزشکرد بیان آنبر حسب  توانیمرا  که در آن سایر ابزارهای بدهی

در مقابل ارزهای  SDR ، نرخهانرخسازگاری . برای اطمینان از شودیماساس سبد ارزهای منتخب تعیین 

چند از هر  SDRیک  هدهندی تشکیلارزها وزنهمو ارزها هم سبد  دریافت نمود. IMFاز  توانیمرا  داخلی

 .شوندبازبینی می گاهی

 هاو سپرده پول رایج -1-2

هایی است که ارزش اسمی ثابت دارند و توسط بانک مرکزی یا دولت ها و سکهشامل اسکناس پول رایج 0-402

را به عنوان دارایی نگهداری  پولها ممکن است . همه بخششودیمداده  هاآنچاپ و ضرب یا مجوز انتشار 

در برخی از کشورها، . چاپ و انتشار دهندرا  پولتوانند های مرکزی و دولت میفقط بانک معمولاًاما  ؛کنند

بخشی از بدهی  پول. پول چاپ و منتشر کنند توانندیمهای تجاری تحت مجوز بانک مرکزی یا دولت بانک

ه ب که در اختیار یک نهاد بخش عمومی است یاافتهینانتشار  پولدهد. را تشکیل مینهادهای منتشرکننده 

ول پهای طلا و یادبود که به عنوان شود. سکهی نمیعنوان دارایی مالی بخش عمومی یا بدهی بانک مرکزی تلق

با  اءیبه صورت اش عمدتاًکه  شده یبندطبقه عنوان دارایی غیرمالی به یا طلای پولی در گردش نیستندرایج 

 ند.گردمی یبندطبقه زاتیمواد و تجه یموجود ایارزش 
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داخلی که بدهی یک واحد مقیم است و ارز خارجی که بدهی واحدهای  پول رایجباید تمایزی بین  0-401

پول  .مراجعه کنید( 01401خارجی، به بند ارز داخلی و  پول رایجهای غیرمقیم است، قائل شد )برای تعریف

 ربطیذ ترازنامه ارز مورد قبول در تاریخ تنظیمداخلی ارزش اسمی ثابتی دارد. ارزش ارز خارجی با نرخ  رایج

 پولیت برای معاملا آنیمیانی بین نرخ خرید و فروش  نرخ. نرخ استفاده شده باید شودیمبه پول داخلی تبدیل 

 باشد.

انک ب ازجمله) پذیرسپرده یهابنگاهی است که به صورت سپرده نزد مطالبات بر همهمشتمل  هاسپرده 0-400

 معمولاً. سپرده شوندیم نگه داشتهدولت یا سایر واحدهای نهادی واحدهایی از کل مرکزی( و در برخی موارد، 

که مردم هر مقدار  دهدیمو اجازه  باشدمیکلی برای همه قابل استفاده  طوربهیک قرارداد استاندارد است که 

 نگه ها را به عنوان داراییتوانند انواع مختلفی از سپرده. واحدهای بخش عمومی میپول را در آن نگه دارند

خارجی. همچنین، برای یک واحد دولتی این امکان وجود دارد که بدهی را به پول های سپرده ازجمله، نددار

 از عموم مردم سپرده توانندیمشکل سپرده متحمل شود. به عنوان مثال، ادارات پست یا واحدهای دیگر دولتی 

های مالی عمومی )مانند بانک مرکزی( د. شرکتننمای استفادهفعالیت ثانویه  یک به عنوانقبول کنند و از آن 

 .شوندیممتحمل  به واحدهای دولتی ازجمله سپرده در قالببدهی را  نوعاً

و  شوندیممحسوب المللی ذخایر بین ءکه جز المللی پولصندوق بین مالی از مطالباتاز  آن دسته 0-403

صندوق  از د )مطالباتنشو یبندطبقهعنوان سپرده  بهکند باید میماهیت وام در مورد آنها مصداق پیدا ن

به  اضافی که هایپرداختحاشیه  .(آورده شوند هاوام گروه باید در مصداق وام داشته باشندپول که  یالمللنیب

 11548به بند ) باشدمیاست که قابل برگشت  مربوط به قراردادهای مشتقه مالی ردیگیمصورت  صورت نقدی

 کرد. یبندطبقه هاسپردهذیل  توانیمرا نیز ن ای مراجعه کنید(

قی تل طلا، سپرده یراختصاصیغهای نیز مانند حساب بهاگرانبرای فلزات  یراختصاصیغهای حساب 0-409

 دارایی ذخایرحفظ  به منظورطلا که توسط مقامات پولی  یراختصاصیغ هایبه استثنای حساب ،شوندیم

 سپرده ثبت به عنوان آنو بدهی متناظر  ردیگیمقرار  طلای پولی. این دارایی در فهرست دگردنگهداری می

 نیز ذکر شد(. 1142که در بند  طورهمانشود )می

تمام  های قابل انتقال شامل. سپردهشوندیمتفکیک انتقال قابل  قابل انتقال یا غیربه دو نوع ها سپرده 0-420

( مستقیماً 5)بدون جریمه یا محدودیت( و )تبدیل باشد قابل  ض درخواستبه مح( 4هایی است که )سپرده

بدهکار/ بستانکار کردن  ماًیمستق، حواله پرداختهای شخص ثالث از طریق چک، سفته، برای انجام پرداخت

قابل انتقال شامل همه  های غیر. سپردهباشدپرداخت مستقیم قابل استفاده  یهاراهسایر از طریق یا حساب 

هایی ثال. مشودیممعلوم های قابل انتقال هستند که با ارائه مدرک سپرده سپرده غیر از مطالبات مالی دیگر به

های دیداری که امکان برداشت نقدی فوری به غیر از امکان انتقال از سپرده اندعبارتهای دیگر از سپرده

 و اندازپس موقتی های خریدنامه، توافقاردمدتهای انداز و سپردههای پسمستقیم به شخص ثالث، سپرده
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که به  ارزی یهاسپردهو  رندیگیمدر شمول تعریف اشکال پول در نظام پولی کشور قرار بسیار کوتاه مدت که 

 .اندشدهارز، بلوکه  یبندهیسهمرعایت ملاحظات سیاست ملی در  دلیل

 .باشد دیمف ممکن است یخارج پول ای یداخل پول اساس برها سپرده تریلیتفص یبندطبقه 0-424

از نظر تعیین ارزش اسمی و ارزش واقعی  هاسپردهاین  ارزش اسمی ثبت شوند. برحسب ها بایدسپرده 0-424

ها و بانکنزد سپرده  از نوع هامراجعه کنید(. دارایی 11410)به بند  اندمواجه هاواممسائل مشابه  بازار آنها با

به  نیز بایداز ترازنامه آنها خارج نشده باشند  تا زمانی که در حال انحلالپذیر پردهسهای عمومی سایر شرکت

چنین  بازاریقابل توجه باشد، ارزش بازار آنها اگر تفاوت بین ارزش اسمی و  .ثبت شود شانارزش اسمی

 پردهسبرای هر نوع  توانیمرفتار مشابه را د. گرد قیدترازنامه  باید با ارائه یک توضیح اضافی درهایی سپرده

توان پرداخت بدهی خود را  ؛ اماانحلال نیستدر وضعیت  که ریپذسپردهشرکت عمومی سپرده نزد ) دارمشکل

 .کار بسته ندارد( ب

 اوراق بدهی -1-3

کنند. معمولاً این اوراق بدهی ابزارهای مالی قابل مذاکره هستند که به عنوان مدرک بدهی عمل می 0-420

هایی از اوراق بدهی مثال .ندینمایماصل و فرع وام مشخص برای پرداخت شده را  یبندزمان برنامه اوراق

 از: اندعبارت

  سال کیاوراق بدهی با مدت زمانی کمتر از 

 است قابل تبدیل به سهام که یاقرضه اوراق ازجمله بدون وثیقه مالی اوراق بدهی و اوراق قرضه 

 انتقال به فرد ثالث را دارند ماهیت قابل مذاکره وهایی که وام 

 غیرمشارکتییا اوراق بهادار  سهام 

 داروثیقه اوراق بهادار با پشتوانه دارایی و تعهدات بدهی 

 شوند.ابزارهای مشابه که معمولاً در بازارهای مالی معامله می 

 بدونحقوق آن رندگان شوند که به دابه عنوان اوراق بهادار )معمولاً کوتاه مدت( تعریف می اوراق بدهی 0-422

در بازارهای سازمان  این اوراقرا دریافت کنند. قید شده  ثابت مبالغدهد تا در تاریخ مشخص می قید و شرط

هایی مثال .شوندیم( مبادله دیسررس)بسته به نرخ بهره و زمان  ارزش اسمی درو معمولاً با تخفیف منتشر یافته 

، مورد پذیرش بانک دارمدت یهاحوالهقابل معامله، سپرده  اهیخزانه، گو اوراقشامل  هاصورتحساباز 

 های قابل معامله و اوراق تجاری است.سفته

 افتیدر که یک شرکت مالی در ازای شودیمزمانی ایجاد  بانک عامل() پذیرش بانکمورد  یهاحواله 0-422

از طرف شرکت مالی  در تاریخ معینپرداخت مبلغ مشخص موقت یا حواله قطعی )با قید تعهد  حوالهکارمزد، 

ورد م یهاحوالهشود. اغلب به این روش تأمین مالی می یلالملبین . تجارتکندیم یسینوپشترا  پذیرنده(
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 مالی یک ادعای انگریبانک ب رشیمورد پذ یهاحوالهگیرد. پذیرش بانک در دسته اوراق بدهی قرار می

ل در مقاب .از طرف شرکت مالی پذیرنده است بدون قید و شرط الیبدهی مو یک آن  غیرمشروط از طرف دارنده

ه نوع حوال نی. اکندیم دایخود پ یبر مشتر یمال یادعا کی رایز ،آوردیم به دسترا  ییدارا کی یشرکت مال

ت آن پرداخ هیبابت تسو وجهی ،اگر در مرحله بعد یحت کندیم دایپ یمال ییدارا کیحکم  رشیبه محض پذ

 4نشود.

آن  دارندگان حق غیرمشروط بهاوراق بهاداری هستند که  بدون وثیقه، اوراق قرضه و اوراق بدهی 0-421

های مشخص در تاریخ یا تاریخرا  قرارداددر های متغیر تعیین شده یا پرداختثابت  هایپرداختتا  دهدیم

بدون وثیقه . اوراق قرضه و اوراق بدهی بستگی نداردبدهکاران  یدرآمدعواید به بهره بدهی . دریافت کنند

اسایی شن مختلفی داشته باشند. به عنوان مثال، اوراق قرضه ممکن است برای کاربردهایها و توانند ویژگیمی

این نوع اوراق اغلب اوراق قرضه  )بهبدهی دولت بابت پرداخت حقوق بازنشستگی کارمندان دولت منتشر شود 

 .دشو منتشر بدون کوپن بهره )کوپن( یابا  تواندمیقرضه (. اوراق ندیگویم ییشناسا

ان شدر طول عمر یادورههای پرداخت اوراق بلندمدتی هستند که ()بهره صفر کوپن صفر اوراق قرضه با 0-420

یمت )به ق شودفروخته می تنزیلمدت، اوراق کوپن صفر با . مشابه اوراق بهادار کوتاهردیگینمبه آنها تعلق 

5.ردیگیمصورت  ،است که شامل سود کلیک پرداخت  دیسررسدر ؛ اما از ارزش اسمی(کمتر 
با  اوراق قرضه 5

 یادورهدارنده آن به طور  بهمالی  یابزارهااین نوع اوراق بلندمدتی هستند که در طول عمر  نرخ تنزیل بالا،

 انتشار هنگامبازار در  ر از نرخ بهرهکمت یاملاحظهبه طور قابل بهره ، اما مقدار ردیگیمبهره صورت  پرداخت

 .این اوراق است

شوند. بندی نمیبه عنوان مشتقات مالی طبقه 0،اندشدهمالی که مشتقات دیگر در آن گنجانده  ابزارهای 0-423

 ساسایک مشتقه مالی را در برداشته باشد آن ابزار مالی بر اولیه مانند اوراق بهادار یا وام،  مالی اگر یک ابزار

به دلیل  شود، حتی اگر ارزش آن اوراق بهادار یا وامبندی میگذاری و طبقهخود ارزش اولیههای ویژگی

باشد. به عنوان مثال، فاحشی داشته  های مشابه تفاوتارزش اوراق بهادار یا وام با مشتقه مالی؛ دربرداشتن

 اختیاربا  ،و اوراق بهادار قرضه ه اوراقاوراق قرضه شرکتی قابل تبدیل به سهام همان شرکت به اختیار دارند

ر . اگمتفاوت استپرداختی در زمان انتشار آن اوراق،  یهاپولکه با  ییهایپول به بهای اوراقبازپرداخت اصل 

داگانه جمالی به عنوان یک ابزار  اختیار تبدیلبه طور جداگانه معامله شود، آنگاه  اوراق به سهام تبدیل اختیار

                                                 
 .دهدمی ارائه بانکی پذیرش ازجمله مالی ابزارهای از نامهواژه یک EDS راهنمای پیوست 4 بخش .4

  PSDSراهنمای 5 فصل به پیوست و 1115-1114 هایپاراگراف به زیاد، تخفیف با و صفر کوپن بدهی اوراق در بهره بهای انباشت ثبت درباره بحث برای. 5

 .شود مراجعه

 .شودنمی جدا ابزار از و گردیده درج استاندارد مالی ابزار یک در مشتقه ویژگی یک که آیدمی وجود به زمانی شده جاسازی مشتقه .0
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بدهی منظور  ،هاحسابدر  بنابراین ؛دگردیم یبندطبقهیک مشتق مالی  به عنوانشده و در نظر گرفته 

 .شودینم

 یبندطبقهاند، ( از یک دارنده به دارنده دیگر قابل معامله شده11421)مراجعه کنید به بند  هایی کهوام 0-429

 یندبطبقه. برای این تغییر کندها به اوراق بدهی از وام ،هادارایی ایجاد تغییرات در میزان به دلیلآنها باید 

در بازیگران فعال  وجود ازجمله، داشته باشددر بازار ثانویه وجود  است مدرکی دال بر معامله آنمجدد، نیاز 

ادی هپیشن یهامظنه دامنه مانند شودیمدر زمان فعالیت بازار برای این ابزارها ارائه  که ییهامظنهبازار و  نیا

 4.دگردیمکه در بازار ارائه 

که درآمد ثابتی به آنها تعلق  شودیمعادی غیرمشارکتی به آن دسته از سهام گفته  سهام ممتاز یا سهام 0-420

سهام  . اینردیگینمبه آنها تعلق  یزیچارزش دارایی شرکت در صورت انحلال  ماندهیباقاما در توزیع  ؛ردیگیم

د هستند نیز بای یرأکه قابل تبدیل به سهام با حق  یاقرضه. اوراق شودیم یبندطبقهبه عنوان اوراق بدهی 

 .شوند یبندطبقهعنوان اوراق بدهی  به یرأسهام با حق  قبل از زمان تبدیل به

و  اصل های، ترتیباتی هستند که در آن پرداختداروثیقهاوراق بهادار با پشتوانه دارایی و اوراق بدهی  0-424

یند ااین فر .برخوردار استهای درآمد مشخص ها یا جریانداراییناشی از  هایپرداخت از پشتوانهسرمایه فرع 

اوراق بهادار  مراجعه کنید(.و  A0111 A-0128 )برای جزئیات بیشتر، به بند شودتوصیف میبه سهامی شدن نیز 

 محدودهای و واموام رهنی  مانند -های مالیداراییانواع مختلفی از  به واسطه ،پشتوانه دارایی مبتنی بر

های انجریبرخی از اوراق بدهی با پشتوانه  تواندیمهر دستگاهی در کل دولت شوند. پشتیبانی می -اعتباری

 د.کن را منتشر ی خاصدرآمد

اوراق بهاداری که بخواهد به پشتوانه توان دولت در ایجاد درآمد مالیاتی یا سایر درآمدهای دولت منتشر شود 

آماری کلان اقتصادی، توانایی افزایش  یهاستمیسزیرا در  ،شودینمشناخته اوراق بهادار با پشتوانه به عنوان 

ه بهادار را پشتیبانی کند پذیرفته نشد اوراقانتشار  که بتواند مالیات یا سایر درآمدهای دولت به عنوان دارایی

 جهتها عوارض جاده محل ها ازمانند دریافت برای مصارف خاص این، تخصیص درآمدهای آتی با وجود .است

سازی سهامیشبیه  توانیمرا بخش عمومی( )دولتی دستگاه شده توسط یک منتشره اوراق بدهی پرداخت بهره 

 .گرفت در نظرلت درآمدی دو یهاانیجر

به یک سری اوراق اصل و فرع )بهره یا کوپن( آن ، اوراق بهاداری هستند که از مبدل شدهاوراق بهادار  0-424

د و تاریخ بازخری (کوپن) بهرهمنطبق با تاریخ)های( پرداخت  یدهایسررسبا  (کوپن صفر) بدون بهره قرضه

 برای گذارهیسرما مورد نظر این است که ترجیحاتنقش این اوراق مبدل شده . اندشدهتبدیل  اصلی مبلغ

                                                 
 برای گذارییهسرما ای یچند بانک تجار ای کیو توسط  شودیمارائه  دهندگانواماز  یکه توسط گروه سندیکایی است، وام هاواممونه از این نیک  .4

 توام ممکن اساین نوع معامله شود،  هیثانو یدر بازارها سندیکاییاز وام  ییها. اگر بخششودیمگروهی از متقاضیان خاص در نظر گرفته شده و مدیریت 

 بهادار شود. اوراقگروه  بندی مجدد درمشمول ضوابط طبقه
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حاصل از اصل و فرع نقدی  یهاانیجرترکیب  بامتفاوت  ییهاروشبه  نقدی خاص یهاانیجربرخورداری از 

 وجود دارد: مبدل شدهاوراق بهادار برآورده شود. دو مورد از اوراق بهادار 

 وراق انتشار ابرای  پشتوانه آن به عنوانو از  کندیمرا خریداری  اولیهبهادار  شخص ثالثی اوراق کهیهنگام

 آمده است. به وجودیک ابزار مالی جدید در این حالت . کندیماستفاده  بدون کوپن()مبدل شده بهادار 

  بر  بهره(کوپن ) هاپرداخت ؛ اماشودینم یآورجمع از طریق انتشار اوراق جدید وجوه جدیدی کهیهنگام

ان گجداگانه توسط ناشر یا از طریق نماینداجزا دیگر تبدیل شده و به صورت اوراق به  اولیهروی اوراق بهادار 

 مورد،در این  ؛شودیممنتشر  ،کنندیمکه با رضایت ناشر عمل اوراق مبدل شده  یهایکارگزارآن مانند 

 .وجود نداردابزارهای مالی جدیدی 

( یا اصل اصل اوراق های کوپن )بهرههستند که پرداختمالی  ابزارهای ،شاخصتصل به ماوراق بهادار  0-420

. اندوردهخپیوند شاخص قیمت، نرخ بهره یا قیمت یک کالا مانند یک قلم اطلاعات دیگر یا هر دو به مبلغ اوراق 

مورد بحث قرار  1119-1112شاخص در بندهای متصل به گیری بهره اوراق بهادار مسائل مربوط به اندازه

 .اندگرفته

مانند  -قابل معامله( در بازارهای مالی سازمان یافته و دیگر بازارهای مالی)اوراق بدهی معامله شده  0-422

، گواهی سپرده قابل بدون وثیقه ، اوراق قرضهسال کیقرضه بیشتر از ، اوراق سال کیقرضه کمتر از  اوراق

به ارزش  . اوراق بدهیشوند ارزیابیباید به ارزش بازار و ارزش اسمی  -معامله، اوراق بهادار با پشتوانه دارایی

 شودیمارزش اسمی استفاده از . برای تعیین بدهی ناخالص به ارزش اسمی شوندیمبازار در ترازنامه نشان داده 

ه اوراق بدهی معامل در مورد. شودیمزنامه سیستم مالی دولتی نشان داده ترا به صورت یک قلم یادداشت در که

که شکل  اقتصادی یهاانیجربه دنبال آن  از ارزش بدهی در زمان ایجاد و توانیم را یاسمشده، ارزش 

 .ودشیمکه در یک بازار مالی معامله  استبر اساس قیمتی  آن تعیین کرد، در حالی که ارزش بازار ،ردیگیم

زش ار توانمی قیمت بازار به آسانی قابل مشاهده نیست، ؛ امابرای اوراق بدهی که قابل معامله هستند 0-422

به شرطی که بتوان از نرخ تنزیل مناسب استفاده  ،را با استفاده از روش تنزیل ارزش فعلی تخمین زدآن بازار 

های تخمین ارزش بازار در ش و سایر روشمراجعه کنید(. این رو 01452کرد )برای جزئیات بیشتر به بند 

 توضیح داده شده است. 515، جعبه PSDS راهنمای

شود، باید از می یک دامنه قیمت خریدار و فروشنده معامله با مالی زمانی که اوراق بهادار در بازارهای 0-421

ضمنی خدمات سکوی بازار  ، هزینهدامنه قیمتیاستفاده شود.  مالی گذاری ابزاربرای ارزشقیمت نقطه میانی 

 .ابزار مالی قابل پرداخت است و فروشندگانبازار است که از سوی خریداران  یهاواسطه یا

  



 نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش

 

 
41 

 هاوام -1-4

مستقیماً به وجوهی را  طلبکاره شود که یک اعتباردهندمیزمانی ایجاد  وابزار مالی است یک وام  0-420

این گروه  4.کنددارایی دریافت می یک مدرک تملکرا به عنوان  معاملهقابل  غیر یدهد و سندمی قرضبدهکار 

 یهاتوافق، هاپرداختشیپمالی اعتبارات تجاری و  نیتأمرهنی، وام برای  یهاوام، هابرداشتشامل اضافه 

یا بدهی پول  یالمللنیبصندوق  و مطالباتاجاره مالی  ایجاد شده توسطمالی  یهایبدهو  هاییدارابازخرید، 

 مشابه وامپرداختنی/دریافتنی  یهاحسابو  هاپرداختشیپ ،. اعتبار تجاریاست در قالب وامبه این صندوق 

باید تحت عنوان  اندشدهکه در بازارهای ثانویه قابل فروش  ییهاواممراجعه کنید(.  11552)به بند  نیستند

 اوراق بدهییگر تحت عنوان معامله شود، د اهی اوقاتگفقط با این حال، اگر وام  .شوند یبندطبقهاوراق بدهی 

 شود.نمی یبندطبقه

که بر اساس آن  شودیمگفته قراردادی به یک . اجاره مالی شودیممالی شامل تخصیص وام  اجاره 0-423

منتقل  مستأجرموجر به عنوان مالک قانونی یک دارایی، اساساً تمام خطرات و مزایای مالکیت دارایی را به 

 رچنده، دگردیممالک تلقی  نیقیبه مستأجر ، شودیممالی تحصیل  نامهاجارهکالا تحت  کهیهنگام. کندیم

در مالکیت موجر باقی بماند. دلیل آن این است که خطرات و مزایای مالکیت،  شدهاجارهاز نظر قانونی کالای 

پذیرفته شده که برای  انتسابیوام  از طریق این تغییر مالکیتمالی  نیتأم .منتقل شده است مستأجرعملاً به 

 .به معنای بدهی است مستأجرموجر به معنای دارایی و برای 

اوراق بهادار به صورت نقدی با قیمت معین،  در آنقرارداد بازخرید اوراق بهادار )ریپو( ترتیبی است که  0-429

)اغلب یک یا چند روز پس  آینده در تاریخ معین ثابت در یقیمت امشابه باوراق بهادار  آن یا دیبازخربا تعهد به 

 داروام وثیقهماهیت معامله این نوع ماهیت اقتصادی  5.شودیمتوافقی، فروخته  سررسید در زماناز آن( یا 

اوراق بهادار( باقی  کنندهعرضهزیرا خطرات و مزایای مالکیت اوراق بهادار نزد مالک اصلی ) ،است (0سپرده)

ار اوراق بهاد کنندهعرضهوجه نقد( به  کنندهنیتأم، وجوهی که توسط گیرنده اوراق بهادار )بنابراین؛ ماندمی

 تغییر قانونی با وجود، ربطیذد و اوراق بهادار گردوام تلقی می به عنوانشود، )گیرنده وجه نقد( پرداخت می

 ماند.اوراق بهادار باقی میکننده عرضهدر مالکیت، در ترازنامه 

طرف دیگر  بهدارنده اوراق بهادار اوراق خود را  آن موجببه ترتیبی است که اوراق بهادار  قرض دادن 0-410

ر دیا  یا اوراق مشابه در یک تاریخ مشخص مشروط به این قید که همان اوراق دهد،یمانتقال اوراق(  پذیرنده)

ای خطرات و مزاینیز  ینجاادر  اوراق بهادار، بازخریدقرارداد  مانند به او مسترد گردد دهندهی انتقالتقاضا صورت

                                                 
 .که در اسناد معامله قید شده است است سپرده بر اساس نمایندگی ووام تمایز بین وجه . 4
 خود قرارداد خاتمه ای دیتمد به نسبت روزانه که دارند اریاخت در را نهیگز نیا معامله طرف دو هر که دارد وجود یموقع مشخص خیتار بدون سررسید. 5

 .کنند اقدام
 یرشوند. سا بندیطبقهقابل انتقال  یرغ یهابه عنوان سپرده یدبا شوند،یم لحاظ پول گسترده معنای بهپول  یمل یفکه در تعر یدبازخر یها. توافق0

 .گردند بندیطبقه وام تحت بایداوراق  یدبازخر یهاتوافق
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ز ا قرارداد، آنگاه ، وثیقه را به صورت نقدی ارائه دهد. اگر پذیرنده اوراقمتوجه مالک اولیه خواهد بودمالکیت 

، آنگاه دهدغیرنقدی ارائه وثیقه  ،اگر پذیرنده اوراق. (را مشاهده نمایید 11428)بند  شودیممحسوب ریپو نوع 

امه در ترازنموضوع بحث  افتد. در هر دو حالت، اوراق بهاداراتفاق نمی )مالکیت سهام( سهام وضعیتتغییری در 

 .ماندباقی می مالک اولیه

ه ب گیرد،یمتوافقی صورت  با سپرده ارزی است که طی یک قراردادمبادله طلا  ، شاملطلا سواپ 0-414

که در آن برگشت معامله با قیمت توافق شده برای طلا در یک تاریخی در آینده به قوت خود باقی طوری

 نندهکعرضهوجوه نقد( نباید طلا را در ترازنامه خود ثبت کند، در حالی که  کنندهعرضه. پذیرنده طلا )ماندیم

 دیبازخر یطلا مشابه قراردادها سواپ نماید.نباید طلا را از ترازنامه خود حذف  نیز طلا )پذیرنده وجوه نقد(

پرده س ایبه عنوان وام  دیبا نیطلا است و بنابرا در این نوع قرارداد، قهیتفاوت که وث نیاوراق بهادار است، با ا

و باید به همان  گیردیمصورت ودیعه اوراق بهادار به همان شکل طلا های وام اعطای ثبت شود. قهیوث یدارا

 .رفتار شود زنامهترابا آن در  گونه

در زمان  یراز نیست، صفرآن  یهاست که ارزش اول سواپیبازار،  یمتق نظامخارج از  یمال اوراق سواپ 0-414

. ودشیم تعیین «خارج از بازار قیمت» ،یگربه عبارت د؛ مرجع اوراق متفاوت از ارزش بازار آن است یمت، قسواپ

 یگرد طرفبه  ،قرارداد یرا معمولاً در ابتدا کلی یمبلغ یناز طرف یکیکه  شودیم اینمنجر به  سواپی ینچن

( یلمبلغ ک یکبه صورت ) استقراضاز  یبیخارج از بازار معادل ترک سواپ یک یاقتصاد یت. ماهکندپرداخت 

 4.( استیدر بازار )مشتقات مال سواپ یکو 

 ست؛ا تعلق گرفتههای به علاوه بهره پرداختیمیزان کل وام اولیه ) شوندیماسمی ثبت ارزش ، به هاوام 0-410

ی ها(. استفاده از ارزش اسمی تا حدی تحت تأثیر نگرانیانجام شده هابازپرداختپرداخت نشده منهای  اما

معامله  به قصد انجام معمولاًها وام که، از آنجاییعلاوهبه. ها قرار داردهعملی در خصوص در دسترس بودن داد

 یک برآورد ذهنیممکن است  بازار یمبنابر  وام ، تخمین قیمتگیرندینممورد استفاده قرار در بازار ثانویه 

 یبازخواهنحوه قانونی و نقطه شروع  ،که تعهدات بدهی واقعیمفید است نیز از این جهت . ارزش اسمی باشد

 دهد.یمرا نشان  دهندهوام

مناسب برای آن بر مبنای بازار وجود رزش ا یکمعامله شوند، یا تنزیل با اغلب  نندتوامی هادر برخی موارد، وام

ماهیت مشکوک  هاواموقتی  که وجود دارد هاوام ارزش اسمیدر خصوص  این اذعان. داشته باشد یا برآورد شود

ردی، اطلاعات در در چنین موا دهند.یمرا نشان  دهندهوامالوصول پیدا کنند، تصویر ناقصی از وضعیت مالی 

باید به  مشکوک الوصول بر مبنای بازار یهاوام از جنس هاییدارامناسب مورد ارزش اسمی و همچنین ارزش 

                                                 
 .کنبد مراجعه 404-1تا  451-1 یبندها به PSDS یراهنما یشترب یاتجزئ یبرا. 4
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مراجعه  11515 به بند -شود گنجانده (GFS) حسابداری مالی دولتی نظامترازنامه  قلم توضیحی درعنوان یک 

 کنید.

 گذاریو سهام صندوق سرمایهی رأسهام با حق  -1-5

مطالبه  که هستند متمایز ویژگیدارای  گذاریو سهام صندوق سرمایه شرکت یرأبا حق سهام  0-412 

با  سهام .منتشر کرده استرا  مالی ابزارآن  نهادیواحد است که  هاییییدارادارندگان آنها مطالبه از باقیمانده 

با حق ، سهام شرکت برخلاف بدهی است. گذارییهسرمامعرف وجوه صاحبان سهام نزد واحد نهادی  یرأحق 

معمول به دارنده آن حق مالکیت به مبلغ از پیش تعیین شده یا مبلغی که طبق یک فرمول ثابتی  طوربه یرأ

 ایگذاری جمعی نقش ویژهگذاری به عنوان نوعی سرمایهسهام صندوق سرمایه. دهدینم ،محاسبه شده باشد

دیگر دارند و باید جداگانه شناسایی شوند. هنگام محاسبه خالص دارایی های داراییبین گری مالی در در واسطه

 شودیم لحاظ هایبدهکل در  قراردادطبق  گذاریو سهام صندوق سرمایه یرأبا حق ، سهام نهادییک واحد 

 .مراجعه کنید( 11500تا  11559بندهای  به)

 شرکتی سهام با حق رأ -1-5-1

شبه  ایشرکت  کیارزش  ماندهیباقه مطالببر است که  اسنادیابزارها و  همهشامل  یرأسهام با حق  0-412

 یواحد نهادیک  دری رأ. سهام با حق دهدیمدیگر گواهی  طلبکاران مطالبات همه ینتأمشرکت پس از 

 .شودیم ی در ترازنامه آنها منظور( به عنوان بدهیدولت یواحدها ریسا ای عمومی شرکت کی) انتشاردهنده

 ای رسید سپردهمشارکت، اوراق سهام، بر اساس  معمولاًیک نهاد قانونی  در یرأبا حق  سهام الکیت برم 0-411

نی ی که معنای یکساسهام ممتاز مشارکتی یکسانی دارند. معنا سهام بازار وسهام . شودیماسناد مشابه اثبات 

به دارندگان آن سهام در  امکان مشارکتیک بنگاه شرکتی انحلال صورت در  هستند کهدارند سهامی 

 بدوناوراق بهادار سهامداران نیز هستند  سهام نوع نیا کند.را فراهم میشرکت  ماندهیارزش باقبرخورداری از 

از سهام ممت ی)برا یرأسهام با حق شود،  نییتع یک فرمولبر اساس  ایثابت باشد  آن درآمد نکهیتوجه به ا

 ریتحت تأث تواندیمن اسهامدارسهام، ارزش سهام  دیعلاوه بر خر .(یدمراجعه کن 11424بند به  ،یمشارکت ریغ

 تجدید ای، توزیع نشده اشده ی گذارییهسرماانباشت عایدی باز ، ارزش سهمافزایش  از عوامل مانند ایگستره

 ی یکهبدتقبل  ایممکن است با ارائه کالاها و خدمات  میگذار مستقهیسرما کی ،علاوههب. ردیگ قرار یابیارزش

 دهد. شیشرکت افزا آنخود را در  یرأمیزان سهام با حق  ،شرکت وابسته

 یدرس. اندشدهاقتصادهای جهان پذیرفته  سایر درکه  استاوراق بهاداری  معرف مالکیت ،سپردهرسید  0-410

با  ت واسدیگر  بورس در یکی مالکیت اوراق بهادارمعرف ، اندشدهبورس پذیرفته  بازار که در یک ییهاسپرده

است. ه مربوط اوراق بهادار میمستق تیمالک معرف ییگوکه  شودیمرفتار  یاگونهی سپرده به دهایرس تیمالک
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در سایر اقتصادها است غیر از اوراقی که در معاملات اوراق بهادار  کنندهیلتسهاین اوراق  رسیدهای سپرده

 اوراق سهام یا اوراق بدهی باشند. توانندمیموضوع این قسمت  اوراق بهادار .پذیرفته شده است داخل

هام سو سایر در بورس  ام پذیرفته نشدهسهو  سهام پذیرفته شدهتواند به می( equity)ی رأسهام با حق  0-413

هستند ( equity) یرأبا حق  نوع سهامپذیرفته شده و پذیرفته نشده از  امتقسیم شود. هر دو سه یرأبا حق 

بورس  هستند که در بازار یرأبا حق  شده سهامپذیرفته اند(. سهام تعریف شده 11448در بند ن نوع سهام ای)

 اهرسمی بورس و سایر بازار و بازار معتبربه عنوان سهام ثبت شده در  گاهاً و اندشدهیا بازار مبادله پذیرفته 

پذیرفته  سهام. اندنشدههستند که در بازار بورس ثبت  یرأسهام با حق  پذیرفته نشدهسهام  شوند.یم یگذارنام

های )سهام شوندیممنتشر  هاشرکتانواع مختلف  طریقاز  یشتربشده و پذیرفته نشده سهمی هستند که 

ت مشمول الزاماد( و گردنمی منتشر ترکوچکوکارهای های تابعه و کسبتوسط شرکتپذیرفته نشده اغلب 

 .شوندیمنظارتی متفاوتی  مقررات

. شوندینممنتشر اوراق بهادار  شکل که به هستند یرأسهام با حق  (،equity)ی رأسهام با حق سایر  0-419

 یهاصندوق، هاشرکت مانند شعب هاشبه شرکت یرأسهام با حق  موارد زیر باشد: تواند شاملمی این سهام

هام از س ییواحدها غیر شرکتی،های صندوق ،اشکال مشارکت یرو سابا مسئولیت محدود بدهی  هاشرکت، امانی

 که لیالملهای بینمنابع طبیعی باشد. مالکیت بسیاری از سازمانسایر و  بر مستغلات مبین مالکیت فرضی که

سویه تسهام در بانک  هرچندشوند ) بندیطبقه یرأسهام با حق به صورت سهام نیست و باید به عنوان سایر 

یز در ن پولی های مرکزی اتحادیه(. مالکیت بانکپذیرفته نشده استصورت سهام المللی به بینهای حساب

 4گیرند.قرار می یرأسهام با حق سایر شمول 

گذاری سرمایه هایو سهام صندوق یرأسهام با حق به شکل  را هاییبدهی در کل دولت، بیشتر واحدها 0-400

سهام ی را در کل دولت پیدا کرد که دارای بدهی به صورت ندارند. با این حال، در دو مورد ممکن است واحد

نهادهای . اولین مورد مربوط به برخی واحدها )معمولاً باشدی گذارهیسرما هایو سهام صندوق یرأبا حق 

اما فقط  ؛اندشدهتأسیس  عمومی های( است که به صورت قانونی به عنوان شرکتدولتی با مقاصد ویژه

ون دشوند )بتلقی می کل دولتبه عنوان بخشی از  این نهادها -دهندمالی انجام می شبههای مالی و فعالیت

ه شوند، مگر اینکنمی تلقیکل دولت زیرا به عنوان واحدهای نهادی جداگانه در  ،قانونی آنها( توجه به جایگاه

ی قانون به طور که یک واحد تحت کنترل دولت به عنوان یک شرکتهنگامیغیرمقیم باشند. دومین مورد، 

ولت دکل بخشی از نیز کند، چنین واحدی اما به عنوان یک تولیدکننده غیربازاری عمل می ؛شودتأسیس می

 توضیح داده شده است. 5114که در بند  طورهمان باشد.می

                                                 
 .دیینما مراجعه A3.44 بند BPM6به . 4
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ارائه شده است برای  1100تا  1154های بازار که در بندهای گذاری بر اساس قیمتاصول کلی ارزش 0-404

به که بازار  جاریهای توان به راحتی بر اساس قیمتمی را یرأد. سهام با حق گرداعمال می( Equityسهام )

 د.کرگذاری ارزش، شوداوراق بهادار یا بازارهای مالی دیگر معامله می یهابورسطور منظم در 

های قیمت ،یرأم با حق سها موارد تملکو سایر  پذیرفته نشدهبا این حال، ممکن است برای سهام  0-404

 یگذارهیسرما یهادر شرکت یرأسهام با حق  یبازار قابل مشاهده وجود نداشته باشد )به عنوان مثال، برا

 ،هامفاقد نقدشوندگی س اما پذیرفته شده یهاشده از بورس، شرکت نشده و حذف رفتهیپذ یهاشرکت م،یمستق

 .(یسهامریغهای شرکتو  مشترک گذارییهسرما

 اهرویکرد ی از. یکاست آن در دسترس نباشد، نیاز به تخمین یرأبا حق  سهامبازار  ارزش واقعی کهیوقت 0-400

ند که در ب طورهمان، دگرداستفاده مشابه پذیرفته شده در مورد یک سهم  بورساز اطلاعات بازار  این است که

، SNA 5449 گزارش در یرأسهام با حق های جایگزین برآورد ارزش بازار توضیح داده شده است. روش 1158

آورده شده و شامل موارد زیر است: قیمت معاملات اخیر، خالص ارزش دارایی، ارزش  40110تا  40114بندهای 

توسط  کلانسطح در  ها با تعدیلرکتگزارش شده توسط ش دفتری ارزش، نرخ بهره/ نسبت قیمت به فعلی

 .بین واحدهای تابعه توزیع کل ارزش جهانی آنهاو  یبه ارزش دفتر هاشرکت شخصیکنندگان آمار، وجوه تهیه

بنابراین برای ؛ منهای ارزش بدهی آن مربوطه های واحدبا ارزش دارایی است برابر یرأسهام با حق ارزش سایر 

سهام با حق  ارزش تخمینی سایر صفر است و برابر باارزش  خالص ،هاشرکتشبه مانند  مقیمغیر واحدهای

 4.ها بیشتر باشدارزش بدهی از ارزش دارایی اگر تواند منفی باشدمی یرأ

 گذاریواحدها یا سهام صندوق سرمایه -1-5-2

از گذاران سرمایه خود را گذاری جمعی هستند که سرمایهسرمایه مؤسساتگذاری، های سرمایهصندوق 0-402

 مبادرت به انتشار ها. این صندوقدهندیم قرارهای مالی یا غیرمالی گذاری در داراییبرای سرمایه طریق آن

های . صندوقکنندمی( ودیعه ساختارداشتن ساختار شرکتی( یا واحدها )در صورت داشتن یک )در صورت  سهام

از مراد  5هستند. MMF یرغگذاری های سرمایهو صندوق  (MMF)های بازار پولگذاری شامل صندوقمایهسر

 مدیریت هایصندوقخود توسط  که ی استهایبه سهاماشاره گذاری یا واحدها صندوق سرمایه سهام

 آنها در اختیار دارند.، نه سهمی که شوندیممنتشر گذاری سرمایه

در اوراق  اول درجه در یاهستند که فقط  گذارییهسرما یها( صندوقMMFبازار پول ) یهاصندوق 0-402

. سهام کنندیم گذارییهسرما یسپرده و اوراق تجار یمدت مانند اسناد خزانه، گواهبهادار بازار پول کوتاه

MMF یبرا -قابل انتقال هستند یهابه سپرده یکنزد کارکرداوقات از نظر  یها گاهصندوق ینا یو واحدها 

                                                 
 .به طوری که حداقل ارزش سهام سهامداران آنها صفر است دارند،های سهامی خاص مسئولیت محدودی در قبال سهامداران خود شرکت .1

 مورد بحث قرار گرفته است. 1112-1110 یهاپاراگراف، BPM6 این موارد بیشتر در. 5
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 یاقتصاد در گزارش حساب MMFچک هستند. چنانچه سهام  صدورنامحدود  یازاتبا امت هاییابمثال، حس

رازنامه جداگانه در ت قلم یکبه عنوان  یدبا باشد گرفته قرار( پول کلی معنایپول )به  یفکشور در شمول تعر

 شود. یرپذامکان یلپو یبا آمارها یاختلاف آمار رفعد تا گردثبت 

 ،یرأسهام با حق ها مانند اوراق بدهی، ای از داراییگذاری در مجموعههای سرمایهصندوق 0-401

 ی ترکیبیهاگذاری و داراییهای سرمایه، مستغلات، سهام در سایر صندوقپایه-کالاهای گذاریسرمایه

 .کنندیم یگذارهیسرما

که  ییهابه همان روش یدبا گذارییهسرما یهاصندوق یرسا یابازار پول  یها( صندوقیواحدها)سهام  0-400

 ند:گرد یابیارز شود،یگرفته م کار به( equity) یبا حق رأ سهامدر مورد 

  گذاری شوند.م ارزشاباید با استفاده از قیمت بازار سه پذیرفته شدهسهام 

  سهام با حق برای  11415های توضیح داده شده در بند باید بر اساس یکی از روش پذیرفته نشدهسهام

 .گذاری شوندارزش یرأسهام با حق و سایر  پذیرفته نشده یرأ

  [GFS]های ضمانت استانداردبازنشستگی و طرحبیمه بیمه،  -1-6

 ند:شوهای ضمانت استاندارد شامل موارد زیر میبازنشستگی و طرحبیمه بیمه،  0-403 

  فنی بیمه غیرعمر ذخایر 

  یمستمر عمر و مهحقوق بی 

  بازنشستگی حقوق [GFS] 

  بازنشستگیصندوق  یرمسئولمداز صندوق بازنشستگی  هایمطالبه 

  ضمانت استاندارد یهاطرحه با اجرای ضمانت در هلازم در مواج یداتتمه 

 های یک واحد بخش عمومیبدهیمعرف و  هاضمانتناظر بر اجرای  و مقررات حقه ، حقوقاین ذخایر 0-409

و  دهندیمخدمات ارائه استاندارد های ضمانت انتشاردهنده، صندوق بازنشستگی یا گربه عنوان بیمه است که

. در بخش عمومی، گیرندیمذینفعان در اختیار  یا اییمهبخدمات  بردارانبهره کهآنبا های متناظر دارایی

 کنند. واحدهاای فعالیت میهای بیمهطرح که درهستند  مالیفعال در امور  های عمومیشرکتاین معمولاً 

 که از نظر مالی یبازنشستگ یهاطرح ،غیرعمر مهیب یهاطرح یمجر به عنوانممکن است  دولتی( هادستگاه)

بل قو مقررات ت گذارانیمهبدر قبال این ذخایر، حقوق حقه استاندارد  تضمین یهاو طرح هستند یرمستقلغ

 4.را متحمل شوند هایییبدهشده، 

                                                 
 .دهد ارائه خود کارکنان برای را ییهاطرح نیچن نکهیا مگر باشد، داشته یمستمر و عمر مهیب با مرتبط یبده یعموم یدولت واحد کی که است بعید. 4
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-داستاندارضمانت  و یبازنشستگبیمه  مه،یب یهاطرحدر قالب  عمومیواحد بخش  کی هایییداراارزش  0-430

 برآورد علاوهبا پرداخت شده به  پرداختیشپمیزان حق بیمه  اساس بر -ایمهیب خدمات برداربهره به عنوان

 کی هاییبده. ارزش گرددیم نییتع ،نشده افتیدر عمومی توسط واحد بخشهنوز که شده  جادیا مطالبات

 .گیردیمابزار مربوطه مورد بحث قرار  تحتابزارها  نیاز ا کیدر قالب هر  یواحد بخش عموم

 تعیین ، برایهای ضمانت استانداردصندوق بازنشستگی و طرح متولیانهای بیمه و به طور کلی، شرکت 0-434

 معمولاًی است که منبعی آماری . این برآوردهاکنندیمآماری استفاده برآوردهای  از هااین طرح بدهی خود در

 .شودیماستفاده برای تهیه آمارهای مربوط به این ابزارها 

های در طرح شده بینییشپو مقررات حقه ذینفعان ، حقوق ذخایرزیر به طور خلاصه انواع  بندهای 0-434

 4کنند.ضمانت استاندارد را تعریف میطرح بازنشستگی و بیمه بیمه، 

 یرعمرغ یمهب یفن یرذخا -1-6-1

 جهت ری( ذخا5و ) رعمریغ یمهب یمه،حق بخالص  پرداختیشپ( 4شامل ) 5عمرریغ مهیب یفن ریذخا 0-430

 ایهیمهبشامل حق  رعمریغ هاییمهب یفن ریذخا گر،یبه عبارت د؛ است رعمریغ مهیمطالبات بمانده  ینتأم

 اما ایجاد شده مطالبات( و شودیمنامیده  نشده افتیدر مهیحق بکه ) دریافت نشدهپرداخت شده اما هنوز 

 نشده است. هیتسوهنوز 

 یمعمولاً در ابتدا هایمهبکه حق  کندیمبروز  لیدل نیبه ا عمرریغ مهیخالص حق ب هایپرداختیشپ 0-432

ول در ط مهیحق ب ،یتعهد ی حسابداریحال بر مبنا نیقابل پرداخت هستند. با ا نامهیمهبدوره تحت پوشش 

 زمان مشخص، . در هرگرددیم یا بیعانه پرداختیشپشامل  هیپرداخت اول از این رو ،شودیماخذ  نامهیمهبدوره 

 یهامهیحق ب نیا رایز ؛دریافت نشده است مهیتوسط شرکت ب اما ،شده پرداخت اهمهیاز حق ب یبخش

 .کنندیم جادیا ندهیدر برابر خطرات آ یشده پوشش پرداختشیپ

اگر  ،شود. به عنوان مثال نییبه طور متناسب تع دینشده با افتیدر ای نشده پرداختیشپ هاییمهبارزش حق 

تنظیم سال  کی یبرا نامهیمهب اجرا شود و حساب لیآور 4از  یپولواحد  454 مهینامه سالانه با حق بمهیب کی

نشده مبلغ حق  افتیدر ایشده  پرداختیشپ مهیواحد است. حق ب 84سال  کل یبرا حاصل مهی، حق بشود

که  یاست. در مثال ماه اول( 8) دهیگزارش زماناز  )سه ماه اول( مربوط به دوره گذشته یافتیدر یواقع مهیب

                                                 
 .است گرفته قرار بحث مورد 411551-41111 هایپاراگراف ،SNA 2008 در لیتفص به مسائل این. 4
ت در صور ی رامنفعتارائه که  اییمهبشرایط . دهدیمو غیره را پوشش  یسوزآتشبیمه غیرعمر کلیه خطرات غیر از بیمه عمر مانند حوادث، بیماری، . 5

یرا ز شودیمتلقی  غیر عمر، به عنوان بیمه شودیمنامیده  دارمدتکه معمولاً بیمه شده است  متعهد شرایط دیگر، یچهنه در  ینمعفوت طی یک دوره 
. در عمل، به دلیل نحوه یک حادثه ناگهانی رخ دهد نه در شرایط دیگر تنها وقتی قابل پرداخت است که اییمهبمطالبه غیرعمر،  هاییمهبمانند سایر 

عمر جدا کرد. در این شرایط، ممکن است به دلایل  هایهیمبرا از سایر  دارمدتبیمه، ممکن است همیشه نتوان بیمه  یهاشرکت یهاحسابنگهداری 
 .مانند بیمه عمر رفتار شود دارمدتعملی، با بیمه 
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 ینشده برا افتیدر مهیحق ب نیت. ااس واحد 04نشده  افتیدر مهیحق ب زانیمدسامبر  انیارائه شد، در پا

 در نظر گرفته شده است. ندهیپوشش سه ماه اول سال آ

وقوع حوادث که  ناشی ازمبالغ بیمه  از عبارت است ،بیمه غیرعمر مانده مطالبات ینتأم ذخایر جهت 0-432

)هنوز منقضی نشده  اتبرای خطر ذخایرهمچنین شامل این ذخایر . استهنوز در حال بررسی مطالبه آن 

 مبالغی است که انتظار فعلیارزش معرف جاری مطالبات برای پرداخت  گریمهباست. بدهی  (حادث نشده

 گرفته در نظرمبالغ و همچنین  مورد مناقشهمطالبات  ازجملهپرداخت شود، در زمان تسویه مطالبات رود می

 .اندنشدههنوز گزارش  است؛ اماشده برای حوادثی که اتفاق افتاده 

ن ممککه  (اییمهب)ایجاد توازن در عملکرد و نتایج مالی شرکت  متوازن ساز ذخایرمانند  :ذخایرسایر  0-431

د، گردیک بدهی  ایجادبا این حال، تنها زمانی که رویدادی منجر به  .گرها برای خود تعریف کنندبیمه است

 ریشوند. در غیر این صورت، ذخامتناظر( شناخته می هایییدارا در مقابل) هایبدهبه عنوان  ریاین ذخا

ای بر اندازپسو معرف  کنندیمدر حساب و کتاب داخلی خود منظور  گرهایمهبکه  هستنداقلامی  ساز،متوازن

یجاد ا گذارانیمهببرای  ی رامتناظر مطالبه بنابراینو  شوندیمحادث  نامنظم طوربهی است که پوشش حوادث

 .کندینم

 مستمریعمر و  هبیم -1-6-2

 دهندهارائهیک شرکت بیمه عمر یا  از گذارانیمهبمطالبات مالی هستند که  مستمریبیمه عمر و  0-433

 مستمری بیمه دهندگانارائههای بیمه عمر و های شرکتشامل بدهیمطالبات  گروهدارند. این  مستمری بیمه

 مستمری بیمه ذینفعانعمر و بیمه  گذارانیمهببه  واقع شده هایپرداخت شده و بدهیحق بیمه پیش برای

ران یا جب گذارانیمهببه  بیمه است که باید یهاشرکتات تعهد ازجمله حقوق حقه مستمریاست. بیمه عمر و 

 رد.کاز سرمایه سهامداران جدا  باید آن را بنابراین ؛شدگان ارائه شوددر صورت فوت بیمه نفعانیخسارت به ذ

 وق حقهشود. حقمحسوب می نفعانیو ذ ارانذگهای بیمه و دارایی بیمهبدهی شرکت این حقوق به عنوان

 است. نفعانیتا زمان فوت ذ یپرداخت درآمد آت یتعهدات برا یارزش فعلآماری محاسبه متضمن ، مستمری

مستمری بیمه عمر و را از نظر ارزش حقوق حقه  گریمهبشرکت  های سهامکه باید موقعیت داریمق 0-433

شود، فنی بیمه غیرعمر ثبت می ذخایرثبت شود، مشابه مقداری است که برای نشان دهد و در تراز مالی شرکت 

. با این حال در مورد شود ینتأممطالبات آینده  واقع شده است و باید جهت پرداخت تعهدات معرف این مقدار

تمام مزایای مورد انتظار آینده را نشان ی فعل بسیار قابل توجه است و ارزش حقهبیمه عمر، میزان حقوق 

 4.دهدمی

                                                 
 یمهصنعت ب کار شیوه یجهنت ین. اشودیشرح داده م هایفپاداش و تخف تأمین به عنوانتعهدات  یناز ا یبرخ یمه،ب یهاشرکت یتجار یهادر حساب. 4
 .است نامهیمهب یدتا زمان سررس یااز مزا یدر طول زمان و حفظ برخ یامزا پرداخت سازییکنواخت با رابطه در



 نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش

 

 
55 

 GFS[1[ بازنشستگیحقوق  -1-6-3

مزایای بیمه  حقه مترتب برتوضیح داده شده است، حقوق  A2.7 تا A2.5 که در بندهای طورهمان 0-439

وط یکی موارد مرتبط با حقوق بازنشستگی و دیگر مرب. استتقسیم  به دو شکل قابل تفکیک واجتماعی  ینتأم

 قوقح بابت بدهی GFS زیرا سیستم ،تمایز بین این دو مهم استبه سایر اشکال مزایا )غیر بازنشستگی( است. 

حقوق  ها برای پرداختداراییاین از اینکه نظر صرف، پذیردیمعنوان بدهی اشتغال را به  با مرتبط یبازنشستگ

 یستگبازنشیرغمزایای  ینتأمذخایر جهت ، اما تنها زمانی باشند یا خیرشده در نظر گرفته  بازنشستگیحقه 

(. علاوه بر مراجعه نمایید 11482 بندبه وجود داشته باشند ) واقعاً ذخایر که این پذیریدیمرا  با اشتغالمرتبط 

. این بخش به شودیمایز در نظر گرفته اشتغال تم مرتبط با هایاجتماعی و طرح ینتأمهای طرحبین این، 

 .پردازدمیدر نظر گرفته شده  اشتغال مرتبط با های بازنشستگیطرحکه برای  یاحقهحقوق 

 صندوقاز یا ی خود کارفرما است که از 5آتیو  فعلیبازنشستگان  مطالبات مالی ،بازنشستگی حقه حقوق 0-490

تعیین شده از سوی کارفرما مطالبه دارند و کارفرما باید این حقوق کسب شده را به عنوان بخشی از یک قرارداد 

 آن برایهای متناظر و بدهی مطالبات. ماهیت این پرداخت کند ، به آنهابین کارفرما و کارکنان جبران خدمات

 .دارد متقبل شده بستگیه نوع مزایای ، بهستند دارعهدهرا  صندوق بازنشستگی یتعاملکه ی یواحدها

 با میزان پرداخت هاطرحو با مزایای تعریف شده  هاطرح :اندعبارتبازنشستگی  هایطرحدو نوع اصلی از  0-494

وسط ت مقرر، سطح مزایای بازنشستگی با مزایای تعریف شده. در طرح بازنشستگی صندوقتعریف شده به 

عضا اسابقه خدمت و حقوق  مبنی بر محاسبات آماری اعضای خانواده بر اساسو سایر  عضوکارفرما به کارکنان 

عیین تپرداخت به صندوق بازنشستگی ، سطح زان پرداخت تعریف شدهیبا مشود. در طرح بازنشستگی تعیین می

 بستگی دارد.های صندوق به دارایی بازنشستگیقابل پرداخت  اما مزایای ؛شودمی

 یا یعموم یمهشرکت ب یکبه  توانیرا م یعموم کارکنان بخش برای یصندوق بازنشستگ یک مدیریت 0-494

واحد بخش  یکتوسط  را صندوق این توانیم یانمود  محول یاز واحد بخش عموم یندگیبه نما یخصوص

. صندوق نمود یریتو مد یسازمانده غیرخودمختار یا خودمختار یصندوق بازنشستگ یکبه عنوان  یعموم

 زاصندوق متعلق به کارفرما است. کارکنان  هایییو دارا یستواحد جداگانه ن یک خودمختار غیر یبازنشستگ

 علیفمعادل با ارزش  یبده یک یدارا یزو کارفرما ن هستند مطالبه یک دارای خودمختار یرصندوق غ یکارفرما

 .نمایید مراجعه 5 یوستبه پ ی،اجتماع حمایت هاییوهش انواع یفتوص ی. برااست شده متقبل یایمزا

                                                 
 .شودنمی شامل را آینده کارکنان اما هستند، فعلی بازنشستگان همچنین و فعلی و گذشته کارکنان شامل آینده و فعلی بازنشستگان. 4
 .شوندمی گذارینام «پول خرید هایطرح» عنوان به معین مشارکت با هایطرح و «نهایی حقوق هایطرح» عنوان به گاهی معین مزایای با هایطرح. 5
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 لحاظ یدر حقوق حقه بازنشستگ یدبا یزن مشخص مالی بنیه بدون یبازنشستگ هایطرح هاییبده 0-490

 یماندهتوسط کارفرما ساز یدخود با یتمشخص طبق ماه یمال یهبدون بن یهپا-اشتغال یشوند. طرح بازنشستگ

 باشد. عمومیشرکت  یک یاواحد از کل دولت  یکسازمان دهنده  ینا که ممکن است شود یریتو مد

 ینتأمهای طرحمندرج در مزایای  بابت یبده اقتصاد کلانآماری  یهانظام اولیههای در حساب 0-492

قلم اطلاعات اجتماعی به عنوان یک  ینتأم تی. تعهد ضمنی برای مزایای آپذیرفته شده نیستاجتماعی 

 یهاحساب ریسا ای یاجتماع ینتأمصندوق  هایییدارااز سطح  نظرصرف ،شودیمگزارش  در ترازنامهتوضیحی 

 مراجعه نمایید(. 11514بند به ) آن شده کیتفک

 انددهنشاما هنوز پرداخت  ؛آنها تمام شده است یدسررستاریخ که  یاجتماع ینتأم یایمزاپرداخت  بابت هایبده

(. 1059 و 1049، 1049 یبندطبقه)شماره  شوندیم یبندطبقه ی/پرداختنیافتنیدر یهاحساب ریعنوان سا به

 این، را بر عهده گرفته است مرتبط با اشتغال یطرح بازنشستگ کاداره ی یاجتماع ینتأمصندوق  کیاگر 

 ی.جتماعا ینتأم ینه به عنوان تعهدات ضمن ردیگیقرار می بازنشستگ حقه تحت حقوق یتگتعهدات بازنشس

 یگریمرتبط د یهایممکن است بدهمرتبط با اشتغال  یهااز طرح یبرخ ،یبازنشستگحقوق  علاوه بر 0-492

 یهایبده 4.شودیدرج م بازنشستگیریغ یایمزاذیل حقوق حقه سلامت که  یایداشته باشند مانند مزا زین

 یهاحسابدر که میزان آنها  شودیمی در آمار اقتصاد کلان ثبت تنها زمانحقه بازنشستگی مربوط به حقوق 

 واقعاً وجود داشته باشد.بازنشستگی  حقوقبرای  ریذخا که یزمان یعنی -کارفرما وجود داشته باشد

، گاهی اوقات ممکن است یک صندوق ذینفعان بازنشستگی بهحقه های حقوق علاوه بر بدهی 0-491

زنشستگی با صندوق مدیر باشد. از سوی دیگر، صندوق داشته کارفرما به عنوان مدیراز بازنشستگی مطالباتی 

 حقه حقوق شمول در مطالبات گونهینامازاد صندوق بازنشستگی داشته باشد. از  یامطالبهممکن است 

 یبندطبقه یبازنشستگ صندوق ریاز مد یبازنشستگ یهاصندوقو به عنوان مطالبات  گیردینمقرار  یبازنشستگ

 .مراجعه نمایید( 11544–11488)به بندهای شوند یم

 :شوندیم یگذارارزش یربه شرح ز یحقوق حقه بازنشستگ 0-490

 یهاطرح و یرمستقلغی بازنشستگ یهاصندوق)شامل  تعریف شده یایبا مزا یطرح بازنشستگ کی یبده 

 .است مقرر یایمزا یارزش فعل معادل (بنیه مالی مشخص بدون یبازنشستگ

 ایهییدارا فعلیخالص ارزش  ازاست  عبارتشده حق بیمه تعریف با  یصندوق بازنشستگیک  یبده 

 یستگبازنشبیمه  سهم حق به واسطه به دست آمده هایییداراعملکرد  بر مبنایکه  به قیمت بازار صندوق

 5.شودیم نییتع

                                                 
 .نیستند یجرا باشد شده ینتأم یاجتماع ینتأم هاییمهب یبرا آن یمال منابع که ییهاطرح ،یبازنشستگ مهیب از غیر. 4

 .است شده داده حیتوض 5449سال  SNA 41در فصل  لیبه تفص یبازنشستگ هحقحقوق مبنای محاسبه  5.
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های شو رو فروض به با مزایای تعریف شدهبازنشستگی  حقه از صندوق حقوقسنجش دلیل که این به  0-493

های همراه صورتبه که  هاییفراداده باید دراین حقوق حقه  ، ماهیت پوشش و برآوردی بستگی داردمختلف

 .تشریح گردد شود،یمارائه دیگر  یهاگزارشمالی و 

 یبازنشستگ صندوق ریاز مد یبازنشستگ یهامطالبات صندوق -1-6-4

نعقد مبرای اداره صندوق بازنشستگی کارکنان خود  قراردادی یثالث شخصیک کارفرما ممکن است با  0-499

 گونههر ینتأم تیو مسئول ی ادامه دهدبازنشستگصندوق طرح  طیشرا نییکارفرما همچنان به تع اگر. کند

 صندوق ری، کارفرما به عنوان مدمازاد را برای خود محفوظ فرض کندوجوه هرگونه  نیو همچن یکسر

جرایی مدیر ابه عنوان است  یبازنشستگصندوق  ریه تحت نظارت مدک یو واحدشود تعریف می یبازنشستگ

ما باشد که کارفر یاگونه هب مدیر اجراییکارفرما و  نیاگر توافق بد. گردتعریف می یبازنشستگ صندوق

 هاییتمسئولخطرات و  ،و در مقابل داندیمرا برای مدیر اجرایی محفوظ  مازاد وجوه هرگونهبرخورداری از 

متوجه مدیر اجرایی کند، در این حالت مدیر اجرایی به عنوان مدیر را  ینتأمی در کسر هرگونهمربوط به 

 .شودیمشناخته  یبازنشستگ صندوق

ا ی کسریاست و مسئولیت هر  مدیر اجرایی آن ازمتفاوت  یواحد بازنشستگیصندوق مدیر  زمانی که 0-400

گی بازنشستصندوق بازنشستگی است، موارد زیر در ترازنامه مدیر صندوق مدیر  متوجه مازاد هرگونهه مطالب

 :شودثبت می

 یبروز کسر در صورت یبازنشستگ یرمد از یمطالبات صندوق بازنشستگ از ناشی یبده 

 از یکه درآمد صندوق بازنشستگ یدر صورت یصندوق بازنشستگ از مطالبهبه شکل  یمال ییدارا 

 یحقوق حقه بازنشستگ یشپوشش افزا یلازم برا یزاناز م یشترب یار،در اخت هایییدارا در گذارییهسرما

 .باشد

 گر،یبه کارفرما ثبت شود )به عبارت د منتسب یاجتماع یمهبه صورت خالص در حق ب یدبا متناظر قلم یک 

 هکیهنگام یا یابدیکاهش م یبده یوقت ینههز درقلم کاهش  یکو  یبده یشافزا یبرا ینهقلم هز یک

 (.آوردیبه دست م ییولت داراد

 های ضمانت استانداردطرح در هاضمانتتمهیدات مالی در مواجه با فراخوان شدن  -1-6-5

 یمعمولاً برا یادبه تعداد ز مشابه موارد برایهستند که  ییهااستاندارد آن دسته از ضمانت یهاضمانت 0-404

که برابر با  شوندیم هایییضمانت استاندارد متحمل بده یهاطرح مجریان 4.شوندیم منتشرمبالغ نسبتاً کم 

 یانیز جبرانخالص هرگونه  یعنی، رودیآنها م است که انتظار فراخوان شدن ییهامانده ضمانت یارزش فعل

                                                 
 نیرا تخم هااین نوع ضمانتبه طور قابل اعتماد خطر  توانندیها معمولاً نمو ضامن شودموردی یک ضمانت جداگانه تلقی می ضمانتهر در مقابل، . 4

شود(. ن فراخوان یضمانت نیکه چن یو تا زمان نکهی)مگر ا را در بر دارند مشروط یبده کی موردی یهاضمانت این نوع موارد، شتریدر ب یجهدرنتبزنند. 

 مراجعه کنید. 11514-11524به بندهای  ،مشروط یهایبده موردبحث در  یبرا
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به  یدهب ین. ایرعمرغ یمهمشابه با ب یکردیکند، رو یافتدر کنندهنکول  یرندگانگکه ضامن انتظار دارد از وام

 .دهدیاستاندارد رخ م یهاکه در صورت فراخوان ضمانت شودیم یدهنام یمال یداتتمهعنوان 

امن. ( و ضبستانکار) دهندهقرض)بدهکار(،  گیرندهقرضسه طرف درگیر هستند:  ترتیبات مالیر این د 0-404

صورت  شده در قرض گرفتهبرگرداندن مبلغ  ی مبنی برممکن است با ضامن قرارداد دهندهقرض یا گیرندهقرض

مانت ض ،یاعتبار صادرات هایضمانت از: اندعبارت هاضمانتاز این نوع  یهانمونه نماید.کننده منعقد نکول قرض

الگوی بیمه غیرعمر استوار است اصول و های استاندارد بر اساس همان ضمانت .ییسپرده و ضمانت وام دانشجو

مورد  A4.80 تا A4.66 که در بندهای طورهمان، شودیم تخاذا هاضمانتدر خصوص این  یرویکرد مشابه و

 بحث قرار گرفته است.

 کارکنانی اختیار معامله سهام مشتقات مالی و قراردادها -1-7

 هستند که یمال هاییو بده هاییدارا ،معامله سهام کارکنان یاراخت یو قراردادها یمشتقات مال 0-400

ال، ح با این. مشابه ریسکاز عوامل  یشده سهم و برخ ییناز قبل تع یمت، مانند قدارند یمشابه هاییژگیو

 طراحی پاداش از شکل یک عنوان به نیزمعامله سهام کارکنان  یاراخت یهم قراردادها وخطر  انتقال هرچند هم

 اند.شده

 مالی مشتقات -1-7-1

یا کالای دیگر مرتبط است و  نماگر خاص، قرارداد مشتقات مالی یک ابزار مالی است که به ابزار مالی 0-402

خطر و کالا و  یرأسهام با حق ارزی، قیمت  معاملات نرخ بهره، خطر )مانند یمالی خاص خطرات هاآناز طریق 

 های مشتقاتمعاملات و موقعیتبا . شوددر بازارهای مالی معامله به عنوان یک ابزار مستقل  دتواناعتبار( می

 های موجود بازار در. مشتقات مالی بر اساس قیمتشودیمرفتار  آنها ربطیذمستقل از ارزش دارایی ، مالی

 های دیگرهای قیمت بازار در دسترس نباشند، روششوند. اگر دادهگذاری میارزش ،در ترازنامهزمان ثبت 

د. وگذاری آنها استفاده ش( ممکن است برای ارزشارزش فعلییا  ریاضیهای ارزش منصفانه )مانند مدل تعیین

 .دهندیم، این نوع برآوردها را انجام قراردادهای طرفین ز حساببا محدودیت استفاده ا معمولاً هامحاسب

 طور، همانتواند به دو صورت معامله شود یا با فروش خود قراردادمالی می همشتق قراردادموجود در خطر  0-402

که در آن  دیقرارداد جد کبستن ی با ایاست،  یرپذامکانمعامله سهام  اریاخت یقراردادهامورد  در معامله که

 اخیر . این روشدر قراردادهای انجام شده است موجودقرارداد درست عکس خطرات  خطر همراه هاییژگیو

به این معنی است که اغلب  پذیریجبراندهد. رخ می )سلف( شود، در بازارهای آتیمی نامیده پذیریجبرانکه 

که شرایط خطر در آن عکس شرایط خطر در  را با ایجاد یک قرارداد جدید هتوان خطر مرتبط با مشتقمی

اول  هفروش مشتق برابر با افزایش خطرجدید  هخرید مشتقکاهش خطر در حذف کرد.  است،اول  همشتق
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 سازیینثخدر بنابراین، توانایی ؛ استمالی مورد نظر در مشتقه حذف خطر مالی این معامله زیرا نتیجه  باشد،می

قرارداد مشتقه  ینیگزیجا نهیقابلیت معامله در نظر گرفت. هز معادل ارزش توانیمرا در بازار خطر مربوطه 

 .سازی واقعی خطر اتفاق بیفتد، لازم نیست جبراندهدیمرا نشان توان جایگزینی ارزش  درواقعموجود 

 اقلام یلو نه تحو یپرداخت مبالغ خالص به صورت نقد مشتقات با یاز موارد، قراردادها یاریدر بس 0-401

 رسیدسر، هر مبلغ رسدیخود م یهتسو یخبه تار یمشتقه مال یک کهی. هنگامشوندیم یهتسو طبرذی مشتقه

 از آنجاکه ارزش .شودیم یبندمجدداً طبقه یپرداختن /یافتنیدر یهاحساب یرسا تحتپرداخت نشده  اماشده 

 .شودیم یلتبد یو به بده کندمی تغییر مطالبه یتماه ؛ بنابراینثابت است مشتقات

 شوند:تلقی نمی یمشتقات مال ،ریز یمال ینتأم باتیانواع ترت 0-400

  ه کقرارداد استاندارد باشد  نکهیمگر ا ستین یمال همشتق کی ،کالاها و خدمات یثابت برا متیقبا قرارداد

 یمال یدر بازارها تواند جدا از کالا و خدمات مندرج در قرارداد،می بازارمعامله آن در خطر  صورت ینادر 

. شودینم یبندطبقه یمال هاز سازنده به عنوان مشتق مایهواپ دیخر معامله یاراختمثال،  یمعامله شود. برا

حق و  هانامهاجارهتحت قراردادها،  نآ د، معاملهگردمنتقل  درواقعقابل انتقال باشد و  دیخراختیار اگر 

 است. شدهبحث  A4.52 بند در. شودیمثبت امتیازها 

 یبرا گذارانیمهوجوه از ب یآورشامل جمع یمه. بیستندن یاستاندارد مشتقات مال یهاو ضمانت یمهب 

 یمهمعنا که ب یناست. به ا هانامهیمهمشخص شده در ب یدادهایاز وقوع رو یناش یآت یهاجبران خسارت

 خطر توزیع یقصورت وقوع است که در درجه اول از طر در خطر یریتمد یاستاندارد برا یهاو ضمانت

ها از ضمانت یحال، برخ ین(. با ایدمراجعه کن 11544)به بند  گیردیصورت م گذارانیمهب ینب آن تجارت نه

 اساس هر برها که ضمانت ین. اکنندیم یترا رعا یمشتقات مال یفاستاندارد تعر یهااز ضمانت یربه غ

 طریق از اعتباری، تبادل یکاز  یناش مخاطراتاز  یرا در برابر انواع خاص دهندهقرض ،هانامهاز ضمانت یک

خته شنا یبه عنوان مشتقات اعتبار -کنندیدوره مشخص محافظت م یک یبه ضامن برا ایینهپرداخت هز

 (.یدکن جعهمرا 11549)به بند  شوندیم

 یستندن یمال هایییدارا ی،و اعتبار اسناد بارهیک یهامانند ضمانت ،مشروط هاییو بده هاییدارا 

 بحث شد(. 11524طور که در بند )همان

 11419)به بند  شوندینم بررسی یهستند به عنوان مشتقات مال الحاقیمشتقات  یکه دارا مالی یابزارها 

 .(یدمراجعه کن

  ر کند تا خط یجاداما به صورت معکوس ا یدجد یقرارداد مشتقه مال یک خود نوبه به اولیهاگر دارنده ابزار

معامله جداگانه ثبت  یکبه عنوان  یدجد یقرارداد مشتقه مال ینا یجادرا جبران کند، ا یالحاق اتمشتق

، یهحال در ابزار اول ین. با اگذاردینم یرتأث یهابزار اول در آن یتکه بر ثبت معاملات و موقع شودیم



 (( هاهای مالی و بدهی)دارایی  راهنمای آمارهای مالی دولت  

 

 
51 

ها را جدا آن توانیم یراز شوند،یجداگانه در نظر گرفته م یبه عنوان مشتقات مال پذیریکتفک یهاضمانت

 فروخت. یمال یکرد و در بازارها

 یمتق روند در را خطراتیو ممکن است  آیندیوکار به وجود مکسب یکه در روند عاد یزمان هایوقفه 

 یبرا یعاد یهتسو یهاشامل دوره یزمان هایوقفه. شوندینم یمشتقات مال یجادا ه، منجر بکند ایجاد

 است. یمال یدر بازارها آنیمعاملات 

 )سلف(. یآت یو قراردادها معامله اختیار قراردادهای: دارد وجود یاز مشتقات مال ینوع کل دو 0-403

 قرارداد اختیار معامله سهام کارکنان

بسته به اینکه ) کندکسب می معامله، خریدار از فروشنده حق خرید یا فروش اریاختدر یک قرارداد  0-409

با یک قیمت  ربطیذاز قلم معامله مشخص  موردیک  (put) فروش یا  (call)خرید اختیار معامله از نوع اختیار

ه را ب ایمهیبحق  اختیار معامله، کی داریخریا قبل آن تاریخ باشد(.  تاریخ مشخص تعیین شده برای یک

هر قلم  یا فروش اختیار معامله دیخر )نه تعهد( حق داری. در مقابل، خرکندیمپرداخت  صاحب اختیار معامله

 خیارت کی( در قبل تعیین شده از متیتوافق شده قرارداد )ق متی( را به قیمال ای ی)واقعمعامله  قراردادخاص از 

معامله طرف یک ، خود بورس ممکن است به عنوان مشتقات بورس )در آوردیمقبل آن به دست  ایمشخص 

 .کند( نقش ایفاهر قرارداد  در

 کرد: یسهمقا یآت یبا قراردادها توانیمعامله را م یاراخت قراردادهای 0-440

وجود ندارد و قرارداد مشتقه با ارزش صفر  یقرارداد آت یک یبرا یپرداخت یشپ یچدر ابتدا، معمولاً ه -

معامله  یاراخت یک یبرا اییمهمعامله معمولاً حق ب یاراخت یقراردادها درکه  یدر حالشود، یشروع م

 .کندیقرارداد را منعکس م یرصفرکه ارزش غ شودیپرداخت م

 نایبدهکار باشد و  یا بستانکار تواندیم یناز طرف یکهر  آتیقرارداد  یک یدر طول مدت قرارداد، برا -

 شندهفرور است و بستانکا یشههم یدارمعامله، خر یاراخت یک مورد در کهیحال کند، در ییرممکن است تغ

 بدهکار. یشههم

 ،همعامل یارقرارداد اخت یک یکه برا یاست، در حال غیرمشروط یآت یقراردادها یبرا یدبازخر سررسید، در -

 .شودیم یینمعامله تع یارقرارداد اخت یدارخر توسطآن  یدبازخر

 (تعهد نه) یدارنده آن حق رایهستند که ب یمشتقات مال معامله اختیار قراردادنوع  یکها نامهضمانت 0-444

 و اوراق یبا حق رأ سهاممانند  ربطیذ ییاز دارا یمقدار ثابت ،نامهکه از صادرکننده ضمانت کنندیم ایجاد را

کنند.  یداریمشخص خر یختار یکدر  یامشخص  یدوره زمان یک یقرارداد برا در توافق شده یمتقرضه را با ق

اما عامل  ؛گیردیمعامله است که مورد تجارت قرار م یاراخت یقراردادها یرسا با مشابه رسدیاگرچه به نظر م

 یهسرما یجهکند و درنت یجادا یدیاوراق بهادار جد تواندیها منامهاست که استفاده از ضمانت ینآن ا یزتما

معامله شده نوعاً  یاراخت یکه قراردادها ی، در حالشودیتر مرنگاوراق قرضه کم یا سهامموجود  دارندگان

  .کنندیاعطا م ،دهستنکه از قبل در دسترس  هاییییرا بر دارا یحقوق
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 یی از نوع سلفقراردادها

مقدار  کهکنند میتوافق است که دو طرف با یکدیگر  غیرمشروطقراردادی نوع سلف  از قراردادها 0-444

( دهتعیین شقرارداد )قیمت در را با قیمت تعیین شده از یک قلم معامله مربوطه )حقیقی یا مالی( مشخصی 

شوند )به استثنای آنچه در می سواپآتی و  یقراردادهاشامل  سلفه کنند. قراردادهای عاملم معیندر تاریخ 

در سلف  زیرا عبارت ،شوداستفاده می سلفقرارداد  واژهاز  ینجاادر (. مورد بحث قرار گرفته است 11542بند 

 .شوداستفاده میبا دامنه معنایی محدودتر  غالباًبازارهای مالی 

 نی. اشوندیممعامله  افتهیسازمان  هایبورسهستند که در ی سلف قراردادها آتی از نوع یقراردادها 0-440

فا مبادلات نقش ایدر تمام یک طرف معامله و ضوابط استاندارد قرارداد به عنوان  طیشرا نییبا تعبازار بورس 

 یقراردادهاکند، یممعامله تکلیف  کاهش خطرپرداخت یک ودیعه مختصر از مبلغ معامله را برای  و نمایدیم

 .هستندسلف  یقراردادها جیانواع رافارکس  یو قراردادها سلفنرخ تعیین 

ر د نوعاًاز این رو ، ر بازار برای طرفین برابر استد قرارداد خطرارزش میزان  سلف، قرارداد کی شروعدر  0-442

بزار ا ارزش بازار قلم معامله مورد نظر، متیق اتریی. با تغاست صفر)از نظر سود یا زیان(  آن زمان ارزش قرارداد

 صفرارزش به سلف  قرارداددر طول عمر  یادوره هیخواهد کرد، اگرچه ممکن است با تسو رییتغمالی آن 

 رییتغ یو بده ییدارا تیوضعبسته به است ممکن سلف به بدهی یا دارایی قرارداد  کی یبندطبقه. بازگردد

 .کند

 مسائل دیگر مرتبط با مشتقات مالی

 سواپ قراردادهای 

مورد  اقلاممرجع  هاییمتقمعامله است که مبتنی بر  نقدی طرفین هاییانجرشامل  سواپقرارداد  0-442

 تیآ یکه به صورت قراردادها سواپی یراردادهاق .گیردیمنظر و منطبق با شرایط از قبل تعیین شده صورت 

 . درشودیها مهمه پول بیننرخ بهره  سواپنرخ بهره و  سواپ، پولی سواپشامل  شوندیطبقه م یررسمیغ

به عنوان  -کند بروزمختلف  یهازمانممکن است در  سواپ یناز طرف یک، تعهدات هر سواپقرارداد  یک

است. در  سالانه یگرطرف د یماهه و براسه طرفیک یها برانرخ بهره که در آن پرداخت سواپ یک درمثال، 

 قابل پرداخت سالانه مبالغقبل از پرداخت  ،طرف یکماهه قابل پرداخت توسط مبالغ بهره سه ی،موارد ینچن

ه به نام ک ترتیباتاز  یگری. انواع دشوندیثبت م یمال هدر قرارداد مشتق مبادلاتبه عنوان  یگرتوسط طرف د

 بحث درباره روش یطلا )برا یهاسواپندارند، شامل  یالذکر همخوانفوق یفاما با تعر ؛شوندیشناخته م سواپ

 ی)برا شوندیاعتبار م نکول سواپو  یبانک مرکز سواپ ترتیباتمراجعه شود(،  11414برخورد با آنها به بند 

 .(کنیدمراجعه  11549بحث درباره آنها به بند 
قرارداد مشتق مالی  قالب درمبادله لازم است بین  ارزی مالی همشتقمربوط به  سواپ یقراردادهابرای  0-441

کنند می معاملهرا  ربطذیمالی طرفین ابزارهای  آغازتمایز قائل شویم. در آن  ربطذیدر ارزهای  مبادلاتو 
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تفاوت در ارزش ارزهای (. در زمان تسویه، شوندیم یبندطبقه هاها یا وامعنوان ارز و سپرده بهمعمولاً که )

یک مبادله منظور  عنوان به ،شودیم یریگاندازه جینرخ ارز را بر حسبحساب و  واحدبه عنوان  کهشده سواپ

 .شوندها( ثبت میها یا وام)معمولاً ارز و سپردهمربوطه  قلم برای هرشده سواپهای ارزشو  مالی هدر مشتقشده 

بازار معادل ترکیبی  قواعد خارج از سواپذکر شد، ماهیت اقتصادی یک  11415که در بند  طورهمان 0-440

 ی(مال هبازار )مشتقمنطبق با قواعد  سواپوام و یک  یک به صورتکه  ( استهااستقراضجمع ) هااز استقراض

 است.
 اعتباریمشتقات 

ن ایاست.  تجاری مبادله خطر اعتبارها آن مقصود اولیهمشتقات اعتباری مشتقات مالی هستند که  0-443

اند. در مقابل، مشتقات بهادار طراحی شده وام و عدم پرداخت اوراقنکول  خطر انجام مبادلهبرای  مشتقات

هستند که به تغییرات  مرتبط طر بازارخ با اند، عمدتاًهگردیدتوصیف  11541-11542مالی که در بندهای 

 شود.های بازار اوراق بهادار، کالاها، بهره و نرخ ارز مربوط میقیمت

 اختیاربازده کل( و قراردادهای نوع  سواپ) یررسمیغآتی قراردادهای  است، صورتدارای دو مشتقات اعتباری 

امکان  یلدلبه توسط بدهکار ابزار مالی مربوطه  یااضافهمبلغ  ،ینکول اعتبار سواپاعتبار(. تحت  نکول سواپ)

رتیبات تغالباً تحت  ،یمشتقات مال ریمانند سای نیز مشتقات اعتبار .گیردیمی صورت پرداخت نقدنکول در 

 شوندیمجانبی  هایپرداختگذاری و قهیوث یهاهیو شامل رو شوندیمو طراحی  میتنظ یقانون یاصل استاندارد

 .آیدیمبازار فراهم  بر مبنای یگذارارزشابزار  آنها به واسطهکه 

 های جانبیپرداخت

از ی عبارت است بجانهای . پرداختشوندیمجانبی  هایپرداختاغلب مشمول  مشتقات مالی 0-449

 ینتأمدهند. را پوشش میایجاد شده  واقعی بالقوهکه تعهدات وثیقه گذاری سپرده نقدی یا های پرداخت

 یهاقراردادبرای ویژه به ربطیذاعتباری خطر بابت  هاینگران دهندهبازتاب درواقعهای جانبی مورد نیاز پرداخت

ابل ق اقلام ءجزرا آنها بستگی به این دارد که های جانبی پرداختبندی طبقهاختیار آتی و مبادلات ارزی است. 

 :یا غیر قابل پرداخت تلقی کنیم یا نه بازپرداخت

 یاست که برا یاسپرده هایگذاریوثیقه یرسا یا نقد وجوهقابل بازپرداخت شامل  یجانب هایپرداخت -

 یاردر اخت یبجان یهاپرداخت یت. مالکشودیقرارداد در مقابل خطر نکول پرداخت م یهامحافظت از طرف

به  دینق صورتقابل بازپرداخت به  جانبی یهاگذاشته است. پرداخت یعهود بهاست که آن را  یواحد

بدهکار در  هاییاگر بده یژهو)به شوندیم یبندطبقه یگذاردر سپرده سهام ترکیبو  مبادلاتعنوان 

 یبندبقهط نی/پرداختیافتنیدر یگرد یهاحساب در یا( باشند شده گنجانده آن کلی مفهوم به پول تعریف

 هبمانند اوراق بهادار( ) ینقد از غیر دیگری صورت به قابل پرداخت یجانب هایسپرده وقتی. شوندیم

در  ییریتغ یچه یراز شودیسهام ثبت نم تملک وضعیتدر  ییرتغ یا مبادله یچه شود،یم گذاشته ودیعه

  .است نشده ایجاد آن یاقتصاد یتمالک
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. در دهندیرا کاهش م همشتق یکدر  یمال یبده وضعیتقابل بازپرداخت  یرغ جانبی یهاپرداخت -

 رمتغی هایپرداختبه عنوان  یگاه کهقابل بازپرداخت ) یرغ جانبی هایپرداخت، یافتهسازمان یهابورس

روزانه مشتقات بر  تعدیلات یجهثبت شده درنت هاییتا بده شودیم انجام روزانه( شودیشناخته م یزن

 دهدیصورت م راقابل بازپرداخت  یرغ یجانب هایپرداختکه  ی. نهاددجبران کنارزش بازار را  اساس

 .گرددیبرخوردار م آن یتمالک یایرا خواهد داشت و نه از خطر و مزا یجانب هایپرداخت یتمالک نه یگرد

 .شوندیم یبندطبقه یدر مشتقات مال مبادلاتقابل بازپرداخت به عنوان  یرغ جانبی یهاپرداخت

 هایرداختپ انجام به ترکلیطور به  یزبرشمرده شد ن یجانب هایپرداخت یبندطبقه یکه برا یاصول این 0-440

 .کندیم یداپ یتسر یمال هایییدارا یردر سا یمشتقات مال یتمرتبط با وضع یجانب

 سهام کارکنانقراردادهای اختیار معامله  -1-7-2

برای خرید سهام یک شرکت هستند که به عنوان  قراردادهایی معامله سهام کارکنان اریاخت یقراردادها 0-444

بوط توافقات مر ازجمله معامله سهام کارکنان اریاخت یقراردادها. گیردتعلق میپاداش به کارکنان شرکت  نوعی

رکت ارزش ش شیکمک به افزا یدر کارکنان برا زهیانگ جادیهای اعطا و انتقال و هدف )به عنوان مثال، ابه تاریخ

 چنانچه .گذاری مشابهی با مشتقات مالی، اما ماهیتی متفاوت دارندقیمت شیوه ،(یخطر تجار یبه جا

شود بدون محدودیت در بازارهای مالی قابل معامله باشد، به معامله سهام کارکنان اعطا می اریاخت یقراردادها

 .دگردبندی میمالی طبقه هعنوان یک مشتق

کنندگان کالاها و خدمات شرکت م ممکن است به تأمینمعامله سها اریاخت یدر برخی موارد، قراردادها 0-444

 اریاخت یها نیز در قسمت قراردادهاآن تسهیلمنظور  به .ارائه شود. اگرچه این افراد کارکنان شرکت نیستند

ها مشابه است )در حالی که مقدار معادل برای قرار زیرا ماهیت و انگیزه آن ،شودثبت می معامله سهام کارکنان

( در بند 5445شود، به عنوان حقوق و دستمزد به صورت کالا )اعطا می معامله سهام کارکنان اریاخت یدادها

کنندگان معامله سهامی که به تأمین اریاخت ی، مقدار معادل برای قراردادهامورد بحث قرار گرفته است 1141

 .( است(55استفاده از کالاها و خدمات ) معادل شود،اعطا می

منصفانه ارزیابی شوند که این به ارزش  4باید در تاریخ اعطا معامله سهام کارکنان اریاخت یقراردادها 0-440

 معامله شده )اگر در دسترس باشد( یا با استفاده از مدل اریاختمعادل  یبا استفاده از ارزش بازار قراردادهاکار 

های خاص مناسب برای ویژگی وزن مجشولز( با در نظر گرفت -یا بلک ایدو جملهگذاری )قیمتریاضی 

به  معامله سهام کارکنان اریاخت یپس از تاریخ واگذاری، قراردادها 5.گیردصورت می قراردادهای اختیار معامله

  .شوندهای بازار ارزیابی میقیمت

                                                 
 .شده است یفتعر 8111اجرا در بند  یخو تار یصتخص یختار ،اعطا یخاصطلاحات تار. 1

 معامله سهام کارکنان یاراخت یقراردادها یگذارارزش یدر مورد چگونگ هایییهتوص دهدیمرا ارائه  یاتجزئ المللیینب یحسابدار یاستانداردها یئته .5
کارکنان خود استفاده  یجبران خسارت برا یمعامله سهام کارکنان به عنوان نوع یاراخت یقراردادهاکه از  ییهاشرکتآن احتمالاً توسط  هاییهتوصو 
و  یصخصت یختار ینو سپس ب یواگذار یخاعطا و تار یختار ینب انسهام کارکن یاراتارزش سهام تحت پوشش، ارزش اخت ییر. با تغشودیم، دنبال کنندیم

 .اجرا متفاوت است یختار
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 ی/ پرداختنیافتنیدر یهاحساب یرسا -1-7-3

 یگرو اقلام متفرقه د هاپرداختیشپ ی،تجار انواع اعتبار شامل یپرداختن /یافتنیدر یهاحساب یرسا 0-442

 ینقد یانجر یکالزام کند که  یرخداد اقتصاد یک اگر است. یدهآنها فرارس یافتدر یاکه پرداخت  باشدمی

شود؛ میکننده فروخته توسط عرضه یهکه به صورت نس یکالا و خدمات ،به عنوان مثال یردمتعاقب آن صورت گ

/ یافتنیدر یهاحساب یرسا در حساب قلم یک درج با ینقد یانجر زمانو  یاقتصاد یدادرو ینب یفاصله زمان

 .شودمی داده ارتباط هم به یپرداختن

 (i) ( شامل10594، 10494، 10494، 15594، 15494، 15494) هاپرداختیشپو  یتجار اعتبار 0-442

 امور یها براپرداختیشپ (ii) و شودیم عرضهکالاها و خدمات  یدارانبه خر یمکه به طور مستق یاعتبار تجار

اختپردپیش یاکار  یلاز تکم قبل که هاییپرداختیشپ، مانند گیردمیصورت  شده تقبل یادر حال انجام 

 .شودیکالاها و خدمات انجام م یبرا که هایی

تمدیدهای عمدی اعتبار فروشنده  هم ازو  یپرداختمیزان مبلغ عادی در دریافت  هایوقفه از هم یاعتبار چنین

ها، اوراق توسط فروشنده کالاها و خدمات شامل وام اعطایی. اعتبار تجاری شودناشی میبرای تأمین فروش 

 کی هچنانچشود. د، نمیگردمی ارائه تجارتمالی هایی که توسط شخص ثالث برای تأمین سایر بدهییا بدهی 

 تشرمن یاعتبار تجار نیچند هایپرداخت دیسررس عیتجم یرا برا قهیاز وث یگرینوع د ایسفته  یواحد دولت

، هاپرداختیشپو  ید. اعتبار تجارگرد یبندطبقه یبه عنوان اوراق بده دیاوراق بهادار با ای سفتهکند، آن 

 4شود.را شامل نمی دنوام مطابقت دار فیکه با تعر یاعتبارات تجار

 (10595، 10495، 10495، 15595، 15495، 15495متفرقه ) یپرداختن/ یافتنیدر یهاحساب یرسا 0-441

و فروش اوراق  یدخر یپرداخت نشده، سود سهام، پرداخت برا اماگرفته  تعلق یاتمال :است زیر موارد شامل

 ی،ماعاجت مینأت یمهب حقدستمزد،  واجاره، حقوق  ،شده یافتدر یا تپرداخ مالیقبل از انتشار ابزار  که یبهادار

 مشابه. قلاما سایرو  یاجتماع یایمزا

 یهاپرداختاست که  یمشتقه مال یشامل قراردادها نیمتفرقه همچن یپرداختن /یافتنیدر یهاحساب ریسا

 نیاز ا یبرخ. اتیمال پرداختشیپ مانند، ها هنوز صورت نگرفته استو پرداختشده  دیسررس آنها

 نیا .ندگردثبت  نجایدر ا دیبا ،هاگروه ارز و سپرده به جای شوندیم دهینام« سپرده»که اغلب  هاپرداختشیپ

                                                 
 نکالا و خدمات ای کنندهعرضه کهیداشته باشد. هنگام یدر قالب اعتبار تجار یامطالبه یواحد دولت کیخدمات ممکن است از  ایکننده کالا عرضه. 4

، کندی( منتقل مکندیم یت( فعالنگیفاکتورها )حوالهزمینه خرید  که در یواحد ژهی)به و یمال نهاد کیبرگشت به  رقابلیرا به طور کامل و غخود  مطالبه
( هاییدر حجم دارا راتییتغ ریسا انجام قیز طرمجدداً )ا دیبا شودیثبت م یپرداختن یهاحساب ریدر سا یکه به عنوان اعتبار تجار یولتواحد د اولیه یبده

کننده خود ندارد و پرداخت به عرضه یبرا یتعهد چیه گرید ی( واحد دولت4وجود داشته باشد: ) ریدو شرط ز کهیوقتی شوند بندطبقه عنوان وام تحت
کننده به عرضه یمیرمستقیغ ای میرجوع مستق چیه یمال ، نهادخود در موعد مقرر عمل نکند یبه تعهدات پرداخت یکه واحد دولت ی( در صورت5)

ی بندقهطب وام تحت دیوام مطابقت داشته باشد، با فیساختار شود که با تعر دیتجد یاگونهبه یاگر اعتبار تجار ن،ی( ندارد. همچنمطالبه دهنده)انتقال
 .شود مجدد
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ه در ک« سپرده»نوع  نیاز ا ییها. نمونهدر صورت رعایت شرایط خاص قابل بازپرداخت هستندتنها « هاسپرده»

در ی اتیمقامات مال ایدادگاه  ی نزدهاسپرده شامل شودیگنجانده م گرید یپرداخت /یافتنیدر یهاحساب ریسا

فاده است یعدم پرداخت برا اخسارت وارده یپوشش  یبرا شده پرداخت شیپ یی کههاانتظار حل اختلاف، سپرده

پرداخت ولی است. در اصل، بهره تعلق گرفته  قهیوث یهاو سپرده شوداز قبل پرداخت می از کالاها و خدمات

 ای /و یافتنیدر یهااتی. مالدگرد رمنظو هدر این گرو نه اینکهاضافه شود  ربطیذ ییبه اصل دارا دینشده با

 .قابل توجه باشد آن به طور جداگانه مشخص شود اگر مبالغ دیبا نقابل پرداخت کارکناجبران خدمات 

ای هارزش اسمی ثبت شوند. طبق تعریف، سایر حساب هپرداختنی باید ب های دریافتنی/سایر حساب 0-440

رای ثبت ب ینگینقد کاملاًپایه هستند و در یک سیستم حسابداری که از  تعهدیپرداختنی مفاهیم  دریافتنی/

 .کند، وجود ندارنداستفاده می
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 کل دارایی منهای کل بدهی(ارزش )خالص  -2

گروهی از واحدها( )( یک واحد سازمانی 1) ارزششده است، خالص  تعریف 114که در بند  طورهمان 0-443

در زمان  که قلم ترازکننده استیک  ارزشها. خالص بدهی ارزش کلمنهای  هاکل ارزش داراییاز عبارت است 

گذاری( سرمایه هایو سهام صندوقرأی ها )شامل سهام با حق ها و بدهیگذاری داراییاز ارزشتنظیم ترازنامه 

راز کننده ت لاماقمانند سایر ؛ تواند مثبت، منفی یا صفر باشدمی ارزش. خالص آیددست میه ب های بازارقیمت به

ثبت در ترازنامه  اقلامتوان مستقل از سایر نمی را خالص ارزشدر سیستم حسابداری مالیات بر درآمد، 

 .دکرگیری اندازه

زیرا آنها معمولاً سهام  ،واحد است یک ارزش اقتصادی همان ارزش برای بیشتر واحدهای دولتی، خالص 0-449

 شودصفر است، زیرا فرض می ارزش، خالص هاشبه شرکت. در مورد ندارند را یأسهام با حق رسایر و منتشره 

دارای  دولتکل آنها است. حتی زمانی که واحدهای  هایها منهای بدهیبرابر با دارایی مالکانارزش سهام 

خالص  ها ارزشبا شبه شرکتمشابه  (،11414ی باشند )مراجعه به بند أهایی به صورت سهام با حق ربدهی

سایر  برای .به طور مستقل قابل تعیین نباشد آنها معامله نشوند یا ارزش هااگر این سهم صفر استا نیز آنه

و خالص  منابع خود شرکت، اقتصاد کلاناست. در آمارهای جزئی از منابع خود شرکت  ارزش ها، خالصشرکت

 .ده حسابداری متفاوت باشکه ممکن است با درک این اصطلاحات در زمین هستندمعنای خاصی ارزش دارای 

عالیت ف حق بیمه بازنشستگی معین با زمانی که یک صندوق بازنشستگی مستقل به عنوان یک طرح 0-400

های صندوق بازنشستگی برابر با داراییاز صفر خواهد بود، زیرا طبق تعریف، مطالبات  ارزش آنکند، خالص می

توسط یک شرکت بیمه یا به عنوان یک که  مزایای معینبا صندوق است. با این حال، یک طرح بازنشستگی 

های اییاگر دار تواند دارای خالص ارزش مثبت یا منفی باشدشود، میاندازی میراه صندوق بازنشستگی مستقل

بازنشستگی  مزایای بازنشستگی باشد، مگر اینکه صندوقمین أت یا کمتر از بدهی صندوق بابت ترصندوق بیش

-11488نیز صفر است )به بندهای  ارزشدر این صورت خالص  -باشدداشته یر بازنشستگی مد ای ازمطالبه

 .(مراجعه نمایید 11544

به استثنای سهام  هابدهیکل ها )به ارزش بازار( و تفاوت بین کل دارایی منابع خود شرکت به صورت 0-404

 هشود کاشاره نتیجه این میمورد ه نکات با توجه بشود. به ارزش بازار( تعریف میی )أسایر سهام با حق رو 

ی )به قیمت فعلی بازار در تاریخ أسهام با حق ر ریبا ارزش سهام و سااست برابر  منابع خود شرکتارزش 

 .نشان داده شده است 4در شکل  آنچهارزش مطابق با  خالصترازنامه( به علاوه 
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 شخصی وجوه= خالص ارزش)به ارزش بازار( +  رأیسهام با حق  یرو سا سهام
 (بازار ارزش)به  هادارایی

 (بازار ارزش)به  أیسهام با حق ر یرسهام و سا -یبده کل
 

 کلان اقتصاد آمارهای ترازنامه در ارزش خالص :4 شکل

 یهاشرکتدر است.  هاشرکتبا منابع خود برابر  سهامداران یأسهام با حق رها، شبه شرکتدر مورد  0-404

تواند ی سهامداران دارای خالص ارزش )که میأکه آنها علاوه بر ارزش سهام با حق ر رسدیمعمومی به نظر 

 نی. اددگر نییارزش آن به طور مستقل تع ایاگر سهام در بازار معامله شود نیز باشند،  مثبت یا منفی باشد(

ترازنامه درج  خیبازار خود در تار یفعل متیبه ق عمومیاست که سهام در ترازنامه شرکت مورد به دلیل آن 

 شود.یم

صورت مستقل قابل  گذاری بهو سهام صندوق سرمایه یأبازار برای سهام با حق راگر ارزش فعلی  0-400

 11505ند )ب هاروش محاسبه شبه شرکت باتعیین نباشد یا در بازار معامله نشود، یک محاسبه جایگزین مشابه 

ای گونهگذاری را بهو سهام صندوق سرمایه یرأارزش سهام با حق  روش شود. اینمی( انجام را مشاهده نمایید

 .شودیمصفر  عمومیدارایی شرکت  شزار که خالص کندیممحاسبه 
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 اقلام یادداشتی -3

 ماقلاو  اقلامکلان )مانند  این اقلاماطلاعات تکمیلی درباره ارائه  برایی ادداشتی اقلامممکن است  0-402

را در ترازنامه پیشنهادی ی ادداشتی اقلام 5. جدول مطلوب باشد ،اندکه درج نشده ( مرتبط با ترازنامهترازکننده

 .(ممکن است به آن اضافه شوند در صورت نیاز قلام فرعیا واضافی  اقلامدهد )نشان می GFS چارچوب

 (6M2)خالص ارزش مالی  -3-1

های ارزش دارایی کلاز ( عبارت است واحدها از یبندگروه) نهادییک واحد  (6M2) خالص ارزش مالی 0-402 

یر تأثبه دلیل  ؛آیدیم ترازنامهدر  ها غالباًقلم ترازکننده حساب. این واحد های آنارزش بدهیکل مالی منهای 

حصر من یرمالیغی هادلیل مشکلات در ارزیابی دارایی و همچنین به مالی نظامعمومی بر  هایدولت و بخشکل 

 .به دولت

 ترازنامه یادداشتی اقلام بندیطبقه :4 جدول

6M2 خالص ارزش مالی 

6M3 بدهی ناخالص به ارزش بازار 

6M4 بدهی ناخالص به ارزش اسمی 

6M35 بدهی ناخالص به ارزش درج شده در اوراق 

6M36 بدهی خالص به ارزش بازار 

6M37 بدهی خالص به ارزش اسمی 

6M38  درج شده در اوراقبدهی خالص به ارزش 

6M391 یبه ارزش اسم یازیامت یهاوام 

6M392 ییبا نرخ بهره اعطا یهااز وام یناش یضمن مبادلات 

6M5 معوقات 

6M6 صُریح مشروطی هایبده 

6M61 یشده عموم نیتضم یبده 

6M62 های یکجاسایر ضمانت 

6M63 اندنشده یبندطبقه گرید یکه در جا صریح مشروط یهایبده 

6M7 یآت یاجتماع نیمأت یایمزا یخالص برا یتعهدات ضمن 

6M8 به ارزش منصفانه یرجاریوام غ یهاییدارا 

6M81 اسمیبه ارزش  یرجاریوام غ یهاییدارا 
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 1بدهی -3-2

 ناخالص بدهی -3-2-1

شامل  - «شودیمکل تعهدات بدهی اشاره »یا  «کل بدهی» عنوان بهکه اغلب  -بدهی ناخالص کل  0-401

شود ابزار بدهی به عنوان یک مطالبه مالی تعریف می .ابزارهای بدهی هستند به صورت هایی است کهتمام بدهی

 .کندیم آورالزامآتی  هایدر تاریخ یا تاریخ بستانکاربه  بدهی بدهکار رایا اصل  که پرداخت)های( بهره و/

 ابزارهای زیر ابزارهای بدهی هستند:

  حق برداشت مخصوص(SDRs) 

 هاو سپرده پول 

 اوراق بدهی 

 هاوام 

 ،استاندارد ضمانتهای بازنشستگی و طرح بیمه بیمه [GFS] 

  های پرداختنیحسابسایر 

درج شده  GFS هایی که در ترازنامهکه تمام بدهی باشدمی، مشخص فهرست اشاره شده در بالااز  0-400

 یگذاری و مشتقات مالی و قراردادهاو سهام صندوق سرمایه سهام با حق رأی از نوع ها، به استثنای بدهیاست

ی و سهام صندوق أشوند. سهام با حق ر، به عنوان بدهی در نظر گرفته میکارکنانمعامله سهام  اریاخت

انده باقیممطالبه از  و حقاز سود سهام برخوردار بوده ان آنها گزیرا دارند ،گذاری ابزارهای بدهی نیستندسرمایه

 عرضهزیرا منابع مالی یا منابع دیگری را  ،واحد را دارند. مشتقات مالی نیز ابزارهای بدهی نیستندارزش 

 .دنماینبه طرف دیگر منتقل می مبادله را از یک طرفمبادله  کنند بلکه خطراتنمی

در  یدبا یبده یشده است، ابزارها یهتوص PSDS یعموم بخش بدهی آمار یکه در راهنما طورهمان 0-403

 بنایمند. هر دو گرد ارزیابیبه ارزش بازار  یزمعامله شده ن یاوراق بده یو برا یبه ارزش اسم شده تعیین یختار

در دسترس  یبده یابزارها یو بازار ی. اگر ارزش اسمدهندیارائه م یدرباره بده یدیاطلاعات مف ی،گذارارزش

در  یشههم یدانحرافات با ینا یگذاراصول ارزشاست.  اوراق روی شده درجناخالص به ارزش  ینباشد، بده

 ترازنامه مشخص شود. هایپاورقی

مورد بحث قرار گرفته است.  11515-11514 یناخالص به نوبه خود در بندها یبده یگذارارزش نیا 0-409

 مراجعه نمایید. 01458-01441 یبندهابه  یگذارارزشدر مورد  شتریب اتیجزئ یبرا

                                                 
 .دیمراجعه کن  PSDSیبه راهنما ،یبخش عموم یبده آوریجمعمفصل در مورد  گفتگوی یبرا. 4
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  (6M3) ارزش بازاربدهی ناخالص به 

 های بازاراوراق بدهی بر اساس قیمتاین معنا است که  به (6M3) بدهی ناخالص به ارزش بازار 0-420

 یذارگارزش اصولی مطابق باهای ضمانت استاندارد نیز بازنشستگی و طرحبیمه . بیمه، شودگذاری میارزش

شوند گذاری میهای اسمی ارزشسایر ابزارهای بدهی به قیمت و است گذاری بازارکه معادل ارزشند گردمی

 است.آنها  یهای بازاروجود از قیمتنماینده قیمتی مه عنوان بهترین بکه 

 بدهی ناخالص به ارزش اسمی

 0-420 (6M4) شانیاسمبه ارزش  یاست که اوراق بده یمعن ینبه ا یناخالص به ارزش اسم یبده 

که بدهکار به بستانکار  است بدهیاز زمان مقدار  هرلحظهدر  یابزار بده یک یارزش اسم. شوندیم یگذارارزش

 بدهکار است. یدگاهدسنجه ارزش از  یک یناست. ا یونمد

 (6M35) بدهی  مندرج در اوراقناخالص به ارزش  یبده

 دیدر سررس دیاست که بابدهی  نشده اصل لیمبلغ تنز یابزار بده کبدهی ی مندرج در اوراقارزش  0-424

درج نمشود. استفاده از ارزش یمیاد  یارزش اسماز آن به عنوان موارد  یقبل از آن( بازپرداخت شود و در برخ)

 یردکیمنجر به رو تواندیناخالص م یبده تیوضع یریگدر اندازه یارزش اسم ندهیبه عنوان نما در برگ اوراق

 در دسترس نباشد. یو بازار یاسم یهاارزش نکهیمگر ا شود،ینم هید و توصگرددر همه ابزارها  رناسازگا

 بدهی خالص -3-2-2

های مالی متناظر با ابزارهای بدهی محاسبه اختلاف بین بدهی ناخالص و داراییاز طریق بدهی خالص  0-420 

 از: اندهای مالی متناظر با ابزارهای بدهی عبارتشود. داراییمی

  حق برداشت مخصوصطلا و (SDRs) 

  هاو سپردهارز 

 اوراق بدهی 

 هاوام 

 ،های ضمانت استانداردبازنشستگی و طرح بیمه بیمه  [GFS] 

 های دریافتنیسایر حساب 

تعریف شده  راهنما مجموعه ایندر و  5449در سیستم حسابداری ملی  که طورهمانی پولی طلا 0-422

طلا(  یهاشمشبدهی )غیرطلا( و یک ابزار  یاختصاصریغ یهاحسابیک ابزار بدهی ) عناصر، شامل است

باید از محاسبه خالص بدهی حذف شود. با این حال،  طلا یهاشمشطلای پولی از نوع  اجزایاست. در اصل، 



 نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش

 

 
09 

زیرا  ،در محاسبه بدهی خالص استفاده شود پولی طلای میزان کل لازم باشد ازدر عمل ممکن است 

 .حذف کننددر این محاسبه طلا را  یهاشمش امکان نداردکنندگان آمار بدهی بخش عمومی تهیه

 برگ اوراق ارزش مندرج درو  (6M37) ، ارزش اسمی(6M36) توان به ارزش بازارمیرا دهی خالص ب 0-422

(6M38)   دکرمحاسبه. 

 ترجیحیهای وام -3-2-3

ر د یرندهگوام یبرا را سودیوامی در نظر گرفت که  عنوان به توانیمرا  ترجیحیبا نرخ بهره  یهاوام 0-421

اشد( )اگر وجود داشته ببازار معادل در  بهره نرخقابل پرداخت و  یواقع بهره نرخ نیتفاوت بمنفعت برابر با  قالب

سته )ب بلاعوض/ جاری عنوان انتقال تحتمعمولاً شود، این انتقال  اذعان یانتقال نیچنبه اگر . دهدانتقال می

زم ی لاحال، ابزارها نیبا اگردد. می لیتعد نامیزهمان  به زیسود ناین و  شدهت ( ثبوام کنندهیافتدر به نوع

 هرچنداند، افتهین توسعه اقتصاد کلان به طور کامل یدر آمارها ترجیحی بهره یهانرخ ریتأث لحاظ کردن برای

 4.اندشدهمعرفی  تولید و یمختلف هاییگزینجا

 یحیترج یبده درباره اطلاعات ترجیحی یهاوامرسیدن به توافق پیرامون نحوه برخورد با  نتا زما اساس نیبر ا

 یهاوام یموجود قلم اولارائه شود.  (نامهتفاهمیادداشت ) قلمدر قالب دو  یلیاطلاعات تکم قیاز طر دیبا

 یرندهگواماز ارزش سود منتقل شده به  ینیتخم قلم دوم. دهدیم( نشان 1M391) یرا به ارزش اسم ترجیحی

نحوه  4یپاورقدر که ( 1M392) ترجیحیبا نرخ بهره  هاواماز  یناش یضمن انتقالارزش  یعنی -دهدیمرا نشان 

 .محاسبه آن تشریح شده است

 (6M5)  معوقات -3-3

 هگذشت پرداخت آن سررسید تاریخ از هم و نشدهپرداخت هم مبالغی کهاز معوقات عبارت است  تعریف 0-420

 عوقهم است ممکنکه  بدهی هر همرتبط ب یا دارایی تحصیل هزینه، هر برای پرداخت قابل مبالغ اصل، در. است

  5باشد.

                                                 
 نیبازار مربوطه محاسبه کرد. ا لیآن با استفاده از نرخ تنز یو ارزش فعل یبده یارزش اسم نیمعادل تفاوت ب توانیمدر نقطه شروع وام را  یکجاسود . 4

ارد نرخ بهره را د نیهمچندوره مهلت و دفعات پرداخت و  د،یدوره سررس - یبده ازینقل و انتقالات در امت یدر نظر گرفتن تمام منابع احتمال تیمز نهیگز
 یرتجاریغ طیمح کیانتقال منفعت و وقوع در دارای اهداف که  یوام رسم یاعطا یبرا دیبا یکردیرو نیسازگار است. چن هاوام یاسم یگذارارزشو با 

ده از با استفا یبه ارزش فعل یبده اهشک س،یباشگاه پار قیاز طر یمجدد بده ی)معمولاً دولت به دولت( است، استفاده شود. به عنوان مثال، در سازمانده
 یقابل اعمال و ارزش فعل یبده یارزش اسم نی. تفاوت بشودیممحاسبه  OECD (CIRR) یبر بازار، معمولاً نرخ مرجع بهره تجار یمبتن لینرخ تنز

. دیمراجعه کن 1191-1190 بندهای، PSDS یابه راهنم شتر،یب اتیجزئ یاست. برا یمجدد بده یسازمانده باتیحاصل از ترت هیآن، مبلغ انتقال سرما
 مراجعه نمایید. 1141بند به به کارکنان،  یازیامت یهابه وام یدگیرس یبرا
وجود، در  نی. با اآیدمیدر پرداخت به وجود  یناتوان ای لیعدم تما ی( به جایادار یجزئ تأخیرهای)مانند  یاتیعمل لیموارد، معوقات به دلا یدر برخ .5

 .معوقه ثبت شوند اند باید تحت عنواندر تاریخ سررسید هنوز پرداخت نشده یمعوقات نیچنمواقعی که  اصل، در
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 مورد در. نشود پرداخت سررسید زمان در بهره یا اصل که شودیم ایجاد زمانی معوقات تعهدات بدهی، دمور در

 زمانی ،مثال عنوان به. باشد معوقه ابتدا از است ممکن پرداخت قابل مبالغ غیرمالی، هایییدارا تحصیل و هزینه

 یهاحساب سایر سررسید پرداخت نشود، زمان در خدمات کارکنان جبران برای پرداخت قابل مبالغ که

 بابت پرداخت قراردادی، در که زمانی . همچنینشوندیم دارای معوقه کارکنان جبران خدمات برای پرداختنی

 یلتحو زمان در پرداخت قابل مبالغ این و باشد شده بینیپیش غیرمالی هایدارایی یا خدمات و کالا تحویل

 از غیرمالی هایدارایی یا خدمات و کالاها این برای پرداختنی هایحساب سایر نشود، کالا و خدمات تسویه

 .شوندیم دارای معوقه ابتدا

نشان داده شوند بدهی  در همان ابزارکماکان ، باید مواجه شودمعوقه  با موجود یک تعهد بدهی وقتی 0-423

ه هدر صورت مواج های ابزار مالیقرارداد تغییری در ویژگی در . با این حال، اگردگردتسویه  بدهی ی کهتا زمان

رات دیگر در تغییانجام از طریق  مجدد بندی، این تغییر باید به عنوان یک طبقهشده باشد بینییشپبا معوقه، 

 .(44191و  8154، 0181ها ثبت شود )برای مشاهده بند ها و بدهیحجم دارایی

 یاطلاعات آمار کنندگانیهها به طور جداگانه ثبت نشوند، ته، معوقهینقد یحسابدار نظام یکاگر در  0-429

 انواع مختلف یها برابه معوقهاطلاعات مربوط  .کنند یآورجمعها برای تخمین معوقهرا  یلیاطلاعات تکم یدبا

( در امهنتفاهم) یادداشتقلم  یکبه عنوان  یداست و با یدمف بازپرداخت توان یابیو ارز یاستیس هاییلتحل

که  یزمان از یعنی -آنها یجاداز زمان ا یدها بااطلاعات مربوط به معوقه مهم از ترازنامه نشان داده شود. ییجا

، شوند بازپرداختمعوقه  هاییبده کهیوقت -شود یآورجمعآنها  تسویهزمان  تا -شودیم متوقفها پرداخت

 یهاعوقهم (مثلاً) که یزمان یا دگرد یمشمول بخشودگ طلبکارتوسط  یا شود تجدیدنظر آنها بازپرداخت زمان در

 .شوند پرداخت حقوق و دستمزد پرداخت

 -در مورد تعهدات بدهیبهره و اصل  -هابا ارزش پرداختاست ها برابر ارزش اسمی معوقه 0-420

 هاهیا تسویه معوق تعهدات بدهی مانند انباشت بهره اضافی در معوقه هر جریان اقتصادی بعدی و هانشدهپرداخت

 .(مراجعه کنید 8150-8155بندهای  به )همچنین

 صریح مشروط هاییبده -3-4

 نگاه کلی  -3-4-1

 یا عامدانه عمومی هاییاستس از است ناشی ممکن و کنندیم ایجاد مالی خطرات مشروط هایبدهی 0-424

 دسته تعهداتی هستند که به از آن مشروط هایبدهی .باشد مالی بحران مانند نشده بینییشپ رویدادهای

 هاییبده بین کلیدی تفاوت. دهد رخ آینده در معینی و خاص( های)یک رویداد اینکه مگر آیندنمی وجود

 رطش چند یا یک باید عنوان بدهی به مشروطیک بدهی  اذعان به از قبل که است این بدهی تعهداتو  مشروط



 نگریهای توسعه و آیندهمرکز پژوهش

 

 
14 

نسبت به پرداخت و اندازه تعهدات بدهی  یعدم اطمینان نوعاً های مشروط،بدهی در مورد تعهدات. شود محقق

 4.وجود دارد

 ریحصمشروط  هاییبدهتعریف . شودیمتمایزی در نظر گرفته و ضمنی  صریح مشروط هایبدهیبین  0-424

شوند. برای پرداخت ارزش اقتصادی میمشروط مالی حقوقی یا قراردادی که منجر به الزامات  ترتیبات :این است

ریشه  های ضمنیبدهی. در مقابل، گردندمی الاجرالازماین الزامات در صورت بروز یک یا چند شرط مشخص 

بدهی محرز اما پس از بروز یک شرط یا رویداد  ؛شوندندارد و از آنها ناشی نمیحقوقی یا قراردادی مسائل در 

 های مشروطروی بدهی بر عمدتاً( کلان آماری اقتصاد یهانظام سایر و) GFSتمرکز . در حالی که گرددیم

 11514 بند به) آتی اجتماعی مینأت مزایای برای ضمنی هایبدهی خالص مانند مشروط هایبدهی است، صریح

 هستند. پذیریآسیب و مالی خطر هایتحلیل در مهمی عوامل ،(کنید مراجعه

 پوشش بانکی، بخش پرداخت توان تضمین: شامل این موارد است ضمنی مشروط تعهدات از دیگر یهانمونه

 هاییبدهنکول، پذیریش  صورت در مرکزی بانک یا( محلی و ایالتی یهادولت) سطوح پایین دولت تعهدات

 5ی.طبیع بلایای عملیات امدادی در برای بالقوه هایینههز توسط دولت و عمومی بخش نشده واحدهای تضمین

 دهد.ارائه می کلان اقتصادضمنی در آمارهای  یاهیو بدهها بدهیکلی از  نگاهیک  115شکل  0-420

ا ترین آنها هستند. برایج ،هاضمانتباشند، اگرچه  داشته توانند اشکال مختلفیمی های مشروط صریحبدهی

 .مورد بحث قرار گرفتکه در ابتدای این فصل  طورهماننیستند؛  های مشروطبدهی ،هاضمانتاین حال، همه 

 ضمانت هایطرحفراخوان شدن بدهی در  منابع کنار گذاشته برای مواقع به صورت مشتقات مالی و هاضمانت

 هایبدهیبه عنوان موردی  هایضمانتشوند. از سوی دیگر، در ترازنامه محسوب می بدهی به عنوان ،استاندارد

 هستند.ضمنی 

 شامل: صریح مشروط هاییبده 0-422

 عمومی شده تضمین بدهی (6M61)، بدهی سایر ابزارهای و های وامضمانت قالب در موردی هایضمانت 

 .(کنید مراجعه 11514-11528 بندهای به) است

 موردی  هایضمانت سایر (6M62) 11514-11528 یابنده به)عمومی  شده تضمین هاییبدهسایر  برای 

 .(کنید مراجعه

 اند نشده یبندطبقه دیگری جای در که صریح مشروط بدهی(6M63)، هستند صریح مشروط هاییبده 

 مثال: برای ،نیستند ضمانت شکل به که

                                                 
 کند.ینم لیتبد مشروط هاییآنها را به بده هایدر مورد اندازه بالقوه بده نانیعدم اطم. 4

 یآت یاجتماع نیتأم یایمزا یکه خالص تعهدات برا شده است هیتوص PSDS -بدهی بخش عمومی آماری راهنما دستورالعمل و راهنما کتاب نیا در 5.
 .دولت است مشروط یضمن بدهی نیتربزرگ به عنوان اغلباین قلم که  -جداگانه در ترازنامه گنجانده شود  ادداشتی قلم کیبه عنوان 
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 4.است یتحت بررس دارمسئله یهاپرونده از ناشی دعاوی که مشروط حقوقی دعاوی 

 دیگر طرف است ممکن که است خسارتی یا دادن دست از خطر پذیرش برای تعهداتی غرامت 

 ادهایقرارد از ناشی نشده بینییشپ مالیاتی هاییبده مقابل در غرامت مثال، عنوان به) شود متحمل

 .(واحدها سایر با دولت

 آن در او که تجاری واحد درخواست صورت در که است سهامدار تعهد یک نشده، فراخوان سرمایه 

 یک تعهد مثال، عنوان به) کند پرداخت باید واحد آن اضافی سرمایه ینتأمبابت  است سهامدار

 .(المللیینب مالی سسهؤم

 مشروط یخصوص -یمشارکت عموم یباتاز ترت یبالقوه ناش یاپرداخته PPP. 

مهم و  آن تحلیل وسیاست مالی عمومی  با ی موردیهاضمانتوضعیت بار مالی اطلاعات مربوط به  0-422

ود که ش. توصیه میارتباط دارد دولت() بدهی تضمین شده عمومیبار مالی  وضعیتو همچنین با  است مرتبط

ترازنامه  در یادداشت قلمبر حسب ارزش اسمی به عنوان یک  (6M61) ی )دولت(شده عموم بدهی تضمین

که در جای دیگری  صریح هایبدهیو   (6M62)موردی هاینشان داده شود. اطلاعات مربوط به سایر ضمانت

 ر حسبترازنامه ب دریادداشت  قلمنیز باید به عنوان یک  باشد توجه قابل اگر  (6M63)اند بندی نشدهطبقه

 اند.مورد بحث قرار گرفته 51411-11521های در بند موردی هایضمانت 5شوند. درجارزش اسمی 

 موردی هایضمانت -3-4-2

حالت خاص  قدریبدهی به های ابزاردر آن که  است هاضمانتشامل آن دسته از  موردی یهاضمانت 0-421 

 یهاضمانت مقایسه با. در را محاسبه نمودخطر مرتبط با بدهی  میزانبا هر درجه دقت ممکن نیست که  دارند

قادر نیستند که یک برآورد مطمئن از خطر فراخوان  ضامنان حالت موردی دارد و بارهیک یهاضمانتاستاندارد، 

 شدن بدهی را انجام دهند.

شود. تعهدات ضامن در نظر گرفته می مشروطبه عنوان یک تعهد  های موردیضمانتدر بیشتر موارد،  0-420

ضمانت  زمانی که اینضامن، مگر  به نه شوندهمچنان به بدهکار نسبت داده می موردی هایضمانتتحت 

 فراخوان شود.

 فراخواناحتمال  که کندیماعطا  مالی دارای مشکلکه دولت به یک شرکت  موردی ضمانتدر مقابل،  0-423

از ابتدا فراخوان شدن آن محرز بوده  که گویی شودیمبه گونه در نظر گرفته ، استبسیار بالا شدن ضمانت 

                                                 
 یاادع یگرید طرف هیعل دولت آن در که یاپرونده مثال، یبرا - باشد مشروط ییدارا کی تواندیم زین یبررس تدرس دردار مسئله حقوقی مورد . یک4

 .است کرده خسارت
از حد اعلام  شیرا ب یو ممکن است خطر احتمال دهدنمیدر مورد احتمال وقوع حادثه ارائه  یاطلاعات چیاست که ه نیا کردیرو نیا های. محدودیت5

. شوندینکول نم هایههمه بد رایآنها خواهد بود، ز یاحتمالاً کمتر از ارزش اسم یحداکثر ضرر احتمال ،یبده یابزارهاهای ضمانت ریوام و سا یکند. برا
 یراهنما 1در فصل  لیبه تفص این رویکردها. پردازندصریح می مشروط یهایبده یگذارارزش یهاتیوجود دارد که به محدود گرید کردیرو نیچند

PSDS  یراهنما 8و در فصل EDS  بدهی مشروط عبه در دسترس بودن اطلاعات در مورد نو ی در این مواردواقع کردیرواتخاذ . اندگرفتهمورد بحث قرار 
 .دارد ایویژه تیاهم مشروط هایبدهی گذاریارزش ی( مورد استفاده برایارائه فراداده در مورد روش)ها ل،یدل نیدارد. به هم یبستگ
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شود و این تعهد جزء ترازنامه واحد بدهی تلقی میپذیرش به عنوان ضمانت موردی  چنین فراخوان شدن .است

 بخش عمومی است.

 یبندگروههای موردی و ضمانت ابزار مالی یهاضمانتبه وام و سایر  توانیمهای موردی را ضمانت 0-429

 د:کر

 طرفیکی هستند که تعهدات –موردیپرداخت  یهاضمانت ای -یبده هایضمانت ریوام و سا یهاضمانت 

به  ملزمبدهکار  نکولفقط در صورت  هاضامن .شودیمخطر عدم پرداخت از سوی طرف دیگر را متحمل 

را  دولت() یعموم شدهنیتضم یبده ،یبده یهاضمانت ریها و ساوامهای ضمانتپرداخت هستند. 

 که شودیم فیتعر یصوصو خ عمومیبخش  یواحدها یبده تعهداتدهند که به عنوان یم لیتشک

 .دگردیم نیقرارداد تضم عمومی طبقبخش  یواحدهاتوسط  هایبدهپرداخت بهره این 

 یهاو تعهدات وام(، ضمانت ی)مانند خطوط اعتبار یاعتبار یهاضمانتشامل  موردی یهاضمانت ریسا 

 امواعطای و تعهدات  یمشروط است. خطوط اعتبار یاعتبار لاتیاعتبار و تسه مشروط برای دسترسی به

 یرندهگوامبرای  ندهیدر آ برداشت نشده اعتباری که وجوهیعنی این کنند،یمعمل  نیتضم حکم یکدر 

وجود  یمال یی/دارایبده نشده باشد، ینتأمواقعاً  یوجوه نیکه چن یاما تا زمان ؛خواهد بود در دسترس

تعهدات  درواقع از زمره ،باشد نشدهکه توزیع  وام اعطای پرداخت نشده و تعهدات یندارد. خطوط اعتبار

 شود.یم هابانک شامل معمولاًهستند که  اعطاکنندهنهادهای  مشروط هاییبده

 لاتیه. تسگیردیمصورت شده  مشخص شیبا ارائه اسناد از پ هستند که وعده پرداختدرواقع  یاعتبارات اسناد

قادر به انتشار اوراق کوتاه مدت  رندهیگوام آن به واسطهکه  کندیمرا فراهم  ینیتضم انتشار اوراق تجاری،

 .فروش نرفته را به عهده خواهند گرفت تعهد خرید باقیمانده اوراق نویسیرهپذنهاد یا نهادهای خواهد بود و 

 ییاراد /یشود، بده نیتأم سینورهیپذ یهامؤسسه ایتوسط مؤسسه  یرندهگواممورد نیاز  که وجوه یتنها زمان

 تلایتسه ری. ساآیدیممشروط به حساب  یبده کی اوراق منتشره به عنوان ،. بخش استفاده نشدهشودیم جادیا

 دهدیمرا ارائه  ماندهیباق اوراق دیخر یبانیپشت لاتیتسه ایمشروط  یاعتبار لاتیکه تسه یضمانت اسناد

 هادهاینو  هابانکاست.  یجهان اوراق لاتیو تسه ایینهچندگز لاتیگردان، تسه نویسییرهپذ لاتیتسه شامل

 یهایدهب فروش نرفته در زمره اوراق دوباره در اینجا هم .دهندیمارائه  دیخر یبانیپشت لاتیتسه یربانکیغ یمال

 .آیدیممشروط به حساب 

( از سایر دولت-های تضمین شده عمومیبدهی )بدهی ابزارهای سایر هایضمانتوام و  هایضمانت 0-410

و  یبخش دولت یواحدها ریساپرداخت اصل و فرع بدهی  ،ضامن رایز، متفاوت است موردی هایضمانت انواع

/دارایی وجود ندارد تا زمانی  بدهی مالی ، تعهدموردی هایضمانت. در مورد سایر کندیم ضمانترا  یخصوص

 مین یا عرضه شود.أوجوه مالی مورد نظر تکه 
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 کلان اقتصاد یدر آمارها مشروط هایبدهیو  هابدهیبر  یمرور :4شکل 

 .شودیمرا شامل  شده بینییشپبدون منبع مالی از قبل و  رمستقلیغ ییکارفرما یبازنشستگ یهاطرحمربوط به  هاییبده 4
 .شودیرا شامل نم شده بینییشپمنبع مالی از قبل  بدونو  رمستقلیغ ییکارفرما یبازنشستگ یهامربوط به طرح هاییبده .5

 (6M7)  یاجتماع تی تأمینآ مزایای برای ضمنی تعهدات خالص -3-5

 هیچ ،اقتصاد کلان آماری یهانظام در است، شده داده توضیح A2.39 و 11481بند در که طورهمان 0-414

 و اشتغال( با مرتبط هاییبازنشستگ غیر از به) بازنشستگی مزایای مانند -اجتماعی مینأت مزایای برای تعهدی

 ینتأم مزایای پرداخت برای ضمنی تعهدات این پذیرفته نشده است. آینده درقابل پرداخت  -درمانی مزایای

مراجعه  11525)به بند  شوندنمی ثبت ترازنامه در بنابراین و نیستند قراردادی تعهدات آینده در اجتماعی

 در اما ؛اندحاصل شده موجود مقررات و قوانین اساس بر ترپیش که اجتماعی ینتأم مزایای فعلی ارزش .نمایید(

 مرتبط با اشتغال بازنشستگی طرح یک بدهی در تعهدات با مشابه ایشیوه به باید هستند، پرداخت قابل آینده
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 واحد یک ضمنی تعهدات خالص نشانگر اجتماعی، ینتأمحق بیمه  فعلی ارزش منهای مقدار این .شود محاسبه

 .است آینده در پرداخت قابل اجتماعی ینتأم مزایای برای دولتی

 به ارزش بازار های مشکوک الوصولهایی از جنس وامییدارا -3-6

 بهره ای اصل و/ یهاپرداخت یدسررس از( 4هستند که ) ییهاواماز آن دسته  مشکوک الوصول یهاوام 0-414

 شتریب ایروز(  84بهره معادل سه ماه ) یهاپرداخت (5) ای؛ گذشته باشد از سه ماه شیب ایروز(  84سه ماه ) آنها

به  طرفین پرداخت با توافق ای( یمجدد به مبلغ اصل یگذارهی)سرما از سه ماه به مبلغ اصلی وام اضافه شده

مشکوک الوصول وجود داشته عنوان  تحت وام یک مجدد یبندطبقه دال بر شواهد (0) ای ؛افتاده است قیتعو

که بدهکار درخواست  یمانند زمان روزه 84 دیسررس وام در در پرداخت یرتأخدر صورت عدم  یحت باشد

و  شودیمدر نظر گرفته بدهکار  یقانون یبدهبه عنوان  سررسیده شده هاییبدهمانده . کندیم یورشکستگ

ق تواف جهیدرنت ایباشد )مثلاً با بازپرداخت  تسویه شده یبده نکهیمگر ا رد،یتعلق گ به آن بهره همچنان دیبا

 .بدهکار و بستانکار( نیدوجانبه ب

مبلغ وام پرداخت شده ) شوندیمبه ارزش اسمی ثبت  هاوامکه قبلاً در این فصل اشاره شد،  طورهمان 0-410

(. پذیرفته شده است که ارزش اسمی تصویر هابازپرداختبه علاوه بهره تعلق گرفته و پرداخت نشده منهای 

 کنند.وضعیت مشکوک الوصول پیدا می هاوامزمانی که  یژهبه و، دهدینمکاملی از وضعیت مالی بستانکار ارائه 

از جنس  هاییدارا ،(6M8)و همچنین ارزش بازار  (6M81) در چنین مواردی، اطلاعات مربوط به ارزش اسمی

 ه عنوان یک قلم یادداشت در ترازنامه درج گردد.وام مشکوک الوصول باید ب
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 نهادی بخش اساس برمعامله گران  مالی هایدارایی و هابدهی بندیطبقه -4

 ربطیذمالی  ابزار هایویژگی مبتنی بر مالی هایبدهی و هادارایی بندیطبقه بررسی به قبلی بخش 0-412

 مثال عنوان به ،عمومی بخش یا دولت کل مالی هایبدهی و هادارایی ترکامل درک برای .پرداختمطالبات مالی 

 ،مالی( ینتأم)منابع  کنندمی فراهم را مالی تأمین منابع که اقتصادی هایبخش طابق بام هابدهی بندیطبقه

 و هابخش بین بستانکار- بدهکار روابط درباره اطلاعاتنماید. می تکمیل را مالی ابزار نوع اساس بر بندیطبقه

 یهاطرف اینکه اساس بر هابدهی و هادارایی بندیطبقه .است ضروری GFS یهادادهتلفیق  برای هازیربخش

 دقیق تلفیقی ترازنامه تهیه برای است، مالی یا غیرمالی خصوصی یا عمومی شرکت یک بازارها یندر امعامله 

 .بود خواهد ضروری عمومی بخش یا دولت کل

وجود دارد که ابزارهای مالی  امکاناین  ،یجهدرنتدرگیر است.  معامله طرف دو مالی در تمام مطالبات 0-412

ستا تمایز انمود و در این ر یبندطبقهمرتبط  بخش چند مبنا در ارتباط بااساس  مرتبط با مطالبات مالی را بر

 شده ارائه 0 جدول در تکمیلی بندیطبقه ینا 1داد.بین واحدهای دولتی مقیم و غیرمقیم را مورد توجه قرار 

 2.شود تهیه مالی هایبدهی و هادارایی برایجداگانه  طوربهباید  که است

  

                                                 
 1144شمش طلا در جدول وضعیت دارایی مالی واحد دولتی از نظر  متناظر قلم متناظر وجود ندارد، قلم عرف قراردادی، طبق ،شمش طلا . اگرچه برای4
 .نشان داده شده است «میمق ریافراد غ ریسا»عنوان  اب

 یاوراق بده متناظر قلم یی. مسائل مربوط به شناسادیمراجعه کن 1، فصل 5449سال  SNA راهنما و نیا 5بخش به فصل  یبندشرح طبقه یبرا. 5
 .مورد بحث قرار گرفته است 1، فصل PSDS یمعامله شده در راهنما
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 اساس بر بدهی ابزارهای با متناظر مالی هایدارایی و هابدهی تعهدات بندیطبقه -5

 سررسید

 ابزار نوع و سررسید اساس بر بدهی ابزارهای با متناظر مالی هایدارایی و هابدهی تکمیلی بندیطبقه 0-411

در  که دارد اشاره زمانی به بدهی ابزار یک سررسید .دهدمی ارائه بدهی ابعاد نقدشوندگی درباره اطلاعاتی مالی،

کوتاه  تواندمی بدهی ابزار یک سررسید. شودمی تسویه بستانکار و بدهکار بین قرارداد اساس بر بدهیآن زمان 

 :باشد بلندمدت یا مدت

  بدهی قابل پرداخت  کمتر یا سال یک مدت بهکه  شودیم تعریف بدهی سررسیدکوتاه مدت به عنوان

 .است بدهی معوق بهره و معوق هایبدهی شامل است. این گروه

 سررسید بدون یا سال یک از بیش که دارای مدت شودیمبدهی تعریف  سررسید عنوان به بلندمدت 

 در مدتکوتاه عنوان به ؛ بنابرایناست پرداخت قابل که در صورت تقاضا بدهی است )به غیر از مشخص

 (.شودمی گرفته نظر

 :اشدب مرتبط زیر مواردتواند به می سررسید 0-410

 در قالب جدول  قراردادکه طبق  پرداخت نهایی تاریخ تاصدور  تاریخ ازاست  یادوره ،اولیه سررسید

 زمانی معین شده است.

 پرداخت تاریخ تا (ترازنامه اریخ)ت مرجع تاریخ از دوره آن کهماند پس دیسررسیا  باقیمانده سررسید 

 .شده است نیمع زمانی که طبق قرارداد در قالب جدول هایین

( که امکان استخراج دیمراجعه کن 0)به جدول  کندیم هیرا توص جانبهسه یبندطبقه کیراهنما  نیا 0-413

 :نمایدیمفراهم  ماندهیو باق اولیه دیرا بر اساس سررس یآمار بده

 اولیه سررسید اساس بر مدتکوتاه بدهی 

 رسدمی دیسررس کمتر به یا سال یک در آن پرداخت زمان که بلندمدت بدهی 

 سدرمی دیسررسبه  سال یک از بیش آن پرداخت که زمان بلندمدت بدهی 

 مورد اولین با را فوق مورد دومین توانمی باقیمانده، سررسید اساس بر مدتکوتاه بدهی استخراج برای 0-419

 مورد سومین با را فوق مورد دومین توانمی ،اولیه سررسید اساس بر بلندمدت بدهی استخراج برای د.کر ترکیب

 مستقیماً توانندمی باقیمانده سررسید یا اولیه سررسید اساس بر تجمیع شده هاییبده سایر .کرد ترکیب فوق

 پسوند یک تنها که ستا جدول ا درکده متناظر با 0 جدولکدها در  بندیطبقه .شوند استخراج 0 جدول از

 .است شده اضافه سررسید نوع دادن نشان برای
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 طرف متناظر نهادی بخش اساس بر یهایبده مالی و یهاداراییمتناظر  بندیطبقه :0 جدول
و  4یپول یطلا 

حقوق برداشت 

 مخصوص

(SDR) 

ارز و 

 سپرده

اوراق 

 یبده

با حق  سهام وام

و سهام  یرأ

صندوق 

 گذاریسرمایه

بیمه  مه،یب

 و یبازنشستگ

 یهاطرح

 ضمانت

استاندارد 

[GFS] 

 یمشتقات مال

 یو قراردادها

معامله  اریاخت

 سهام کارکنان

سایر 

های حساب

 دریافتنی/

 یپرداختن

         مالی هایدارایی

         داخلی بدهکاران

         5دولتکل 

         مرکزی بانک

سپرده  هایشرکت

 بانک جز به پذیر

 مرکزی

        

عمومی  هایشرکت

 جز به سپرده پذیر

 مرکزی بانک

        

 یخصوص یهاشرکت

 به جز بانک ریسپرده پذ

 یمرکز

        

         یمال یهاشرکت ریسا

 یمال یهاشرکت ریسا

 یعموم

        

 یمال یهاشرکت ریسا

 یخصوص

        

         یرمالیغ یهاشرکت

 یرمالیغ یهاشرکت

 یدولت

        

 یرمالیغ یهاشرکت

 یخصوص

        

                                                 
نشان داده  میمق ریافراد غ ریسهام در شمش طلا به عنوان سا تیدر موقع متناظرجدول، طرف  نیندارد. طبق قرارداد، در ا متناظر طلا طرف شمش 4.

 .شده است
 جداگانه را فراهم کند یها و واحدهابخش یرز ییامکان شناسا تواندیم شتریب کیتفکرا پوشش دهند، صفر است.  یقیتلف یها دولت عمومداده اگر 5.

 (.دینیرا بب 014)جدول 
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و  4یپول یطلا 

حقوق برداشت 

 مخصوص

(SDR) 

ارز و 

 سپرده

اوراق 

 یبده

با حق  سهام وام

و سهام  یرأ

صندوق 

 گذاریسرمایه

بیمه  مه،یب

 و یبازنشستگ

 یهاطرح

 ضمانت

استاندارد 

[GFS] 

 یمشتقات مال

 یو قراردادها

معامله  اریاخت

 سهام کارکنان

سایر 

های حساب

 دریافتنی/

 یپرداختن

و مؤسسات  خانوارها

ارائه  که یرانتفاعیغ

را به خانوارها  خدمات

 دهند.انجام می

        

         یخارج بدهکاران

         یعموم دولت

         یالمللنیب یهاسازمان

 به جز یمال یهاشرکت

 یالمللنیب یهاسازمان

        

         یمرکز یهابانک

که در  یمال یهاشرکت

 یبندطبقه گرید یجا

 اندنشده

        

         میمق ریافراد غ ریسا

         هایبده

         یداخل بستانکار

ا مشابه ب ینهاد کیتفک

 فوق

        

         یخارج بستانکار

ا مشابه ب ینهاد کیتفک

 فوق
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 یو نوع ابزار بده دیبر اساس سررس یبده یمربوط به ابزارها یمال یهاییو دارا هایبده یبندطبقه :2 جدول

 

کوتاه مدت با 

 اصلی دیسررس

 )الف( + )ب(

کوتاه مدت با  با سررسید اصلی بلندمدت

 دیسررس

 ماندهیباق

 )الف( + )ب(

 کی دیبا پرداخت سررس

 کمتر )ب( ایسال 

 شیب دیپرداخت سررس با

ا ب بلندمدتسال =  کیاز 

 (c) ماندهیباق دیسررس

 (c) + (b) مجموع

مربوط  یمال هایییدارا

 یبه ابزار بده
     

و حق  یپول یطلا

 مخصوص برداشت

(SDR) 

     

      و سپرده ارز

      یبده اوراق

      وام

و  یبازنشستگبیمه  مه،یب

ضمانت  یهاطرح

 [GFS] استاندارد

     

ر یغ هاییمهب یفن ریذخا

 عمر
     

      عمر و حق سنوات مهیب

 یبازنشستگ حقوق

[GFS] 
     

 یهاصندوق مطالبات

 ریاز مد یبازنشستگ

 یبازنشستگ

     

تحت خرید  مقررات

 ضمانت یهاطرح

 استاندارد

     

 یهاحساب ریسا

 یافتنیدر
     

و  یتجار اعتبار

 پرداختیشپ
     

 یهاحساب ریسا

 متفرقه یافتنیدر
     

ابزارهای مالی  اقلامریز 

بالا به جز طلای پولی و 

SDR 

     

      یخارج

ابزارهای مالی  اقلامریز 

بالا به جز طلای پولی و 

SDR 
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کوتاه مدت با 

 اصلی دیسررس

 )الف( + )ب(

کوتاه مدت با  با سررسید اصلی بلندمدت

 دیسررس

 ماندهیباق

 )الف( + )ب(

 کی دیبا پرداخت سررس

 کمتر )ب( ایسال 

 شیب دیپرداخت سررس با

ا ب بلندمدتسال =  کیاز 

 (c) ماندهیباق دیسررس

 (c) + (b) مجموع

 یبده=) یبده ابزار

 ناخالص(
     

 مخصوصبرداشت  حق

(SDR) 
     

      و سپرده ارز

      یبده اوراق

      وام

و  یبازنشستگبیمه  مه،یب

ضمانت  یهاطرح

 [GFS] استاندارد

     

 هاییمهب یفن ریذخا

 عمرریغ
     

      عمر و حق سنوات مهیب

 یبازنشستگ حقوق

[GFS] 
     

 یهاصندوق مطالبات

 ریاز مد یبازنشستگ

 یبازنشستگ

     

تحت  خرید مقررات

 ضمانت یهاطرح

 استاندارد

     

 یهاحساب ریسا

 یپرداختن
     

و  یتجار اعتبار

 پرداختیشپ

 یهاحساب ریسا

 متفرقه یپرداختن

     

      یداخل

ابزارهای مالی  اقلامریز 

 SDRبالا به جز 
     

ابزارهای مالی  اقلامریز 

 بالا
     

 

 دیسررسیا کمتر از آن  سال کیکه  ()با تاریخ انقضای اولیه عمومی بخش بدهیمانده  ارزش گیریاندازه 0-400

برای  توانیمی را جایگزین سنجه یک که در هر حالت ایجاد کند را عملی مشکلات است ممکن ،رسدیفرامآنها 

 بر) عمومی بخش درازمدت بدهی اصل هایپرداخت تنزیل بدون ارزش .آن مورد استفاده قرار داد یریگاندازه
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کاملی  جایگزین سنجه این .رسدیفرامآنها  دیسررس کمتر یا سال یک در که است (مبنای تاریخ انقضای اولیه

 با توانمی اما ؛تحت پوشش قرار دهد رسدیفرام آینده سال در آنها دیسررسرا که  بهره هایپرداخت که نیست

این  شودیمکار گرفته ه اصل و فرع وام ب بازپرداختوام جهت  یهاقسط بینیپیش که برای یاصول از استفاده

 .کرد تهیه سنجه را

ی مالی ارزیابی خطر نقدینگی را با نشان دادن زمان سررسید ابزارهاآمارهای مرتبط با باقیمانده سررسید  0-404

 نسبتاً مدت تاهایی که در کوتاه. اطلاعات مربوط به پرداختکندیمهای بخش عمومی فراهم پرداخت بدهی

رسد، به ویژه برای این تحلیل مرتبط است. آمارهای مربوط به باقیمانده زیاد مدت زمان سررسید آنها فرامی

شود. آمارهای مرتبط با زمان سررسید اولیه سررسید ابزارهای مالی نیز برای مقاصد مدیریت بدهی استفاده می

گیرد.است که در آن وام می گیرنده و نوع بازارهاییای از میران اعتبار وامنشانه


