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دفترآمــوزش

نایرادرارزیسیاستهایوارزنرخ
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کلان مسائل در حوزه سیاست های ارزی

حاکم بودن روند بلندمدت کاهش ارزش اسمی پول ملی به دلیل تداوم ناترازی های اقتصادی؛.1

پایرری و های ارزهای نفتی و بروز مسائلی چون بیماری هلندی، کااهش قادرت رقاباتهای نسبی ناشی از تغییرات ورودیتغییر قیمت.2

قاچاق وارداتی، مزرت پیدا کردن تولیدات مبتنی بر خام فروشی و مونتاژ؛

:نوسانات ارزی ناشی از.3

o هاای پایرری بااا از ناحیاه شاو تغییر ارزش صادرات نفتی و هدف قرار ندادن حجم ذخارر ارزی و در نتیجه درجه شاو

برونزاری چون تحررم؛

oنوسانات ناشی از فقدان بازار کارا و ابزارهای ازم برای بازارسازی؛

oها ناشی از مداخلات دستوری قیمتی؛بینی پیرری و تشدرد ناترازی موازنه پرداختنوسانات، عدم پیش

o المللی؛بینپرداخت متعارف عدم دسترسی مستقیم به نظام



1
روندبلندمدتکاهشارزشپولملی



5

رابطه بلندمدت نرخ ارز، شاخص قیمت و نقدینگی در ایران

افزارش نار  ارز و تاورم دو قلاوی •
ز حاصل از رشاد نقادرن ی ناشای ا

ناترازی های کلان اقتصادی؛

ع صادرات نفتی مهمتررن عامل قطا•
شاد ارتباط رشد نقدرن ی، تاورم و ر

نر  ارز؛

انطباق، واگراری، هم راری؟•

با نر  فاصله دائمی سطح نقدرن ی•

ارز و تورم؟
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ب با روند نرخ غیررسمی ارز، نرخ ارز متناسب با تورم و نرخ ارز متناس

نقدینگی

نر  غیررسمی ارز ۱۳۷۰نر  ارز مدل پولی با سال پاره  ۱۳۷۰با سال پاره  PPPنر  ارز 
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کشور صادرکننده نفت20رابطه بلندمدت نرخ ارز، شاخص قیمت و نقدینگی در 

مشاااهدم مشااابه در در اار کشااورهای •

؛نفتی

انطباااق رونااد تااورم و ناار  ارز پاایش •
؛2۰۱۵کاهش قیمت نفت در سال 

ر  ارز فاصله دائمی سطح نقدرن ی با نا•

و شاخص قیمت؟ 
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کشور 20و مدل پولی برای PPPنرخ ارز و نرخ ارز متوسط 

صادرکننده نفت

نر  موثر ارز کشورهای صادرکنندم نفت  نر  موثر ارز مدل پولی کشورهای صادرکنندم نفت 

کشورهای صادرکنندم نفت  PPPنر  موثر ارز 
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کشور153رابطه رشد نرخ ارز و رشد نقدینگی در مدل پولی در 

y = 1.0279x - 0.0158
R² = 0.9689
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کشور153رابطه رشد نرخ ارز و تورم در 

y = 1.0465x - 0.0009
R² = 0.9719
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کشور153رابطه رشد نقدینگی و تورم در 

y = 0.9697x - 0.0129
R² = 0.9716
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تفنحقیقیقیمتدرافزایشهرازپسحقیقینقدینگیسطحدائمیافزایش
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میلیون )۱۴۰۱ارزش حقیقی صادرات نفتی به قیمت های ثابت سال 
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تفنحقیقیقیمتدرافزایشهرازپسحقیقینقدینگیسطحدائمیافزایش
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𝐶𝑃𝐼2022
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تغییر دائمی سطح قیمت 
حقیقی نفت



2
تغییرقیمتهاینسبیناشیازتغییراتورودیهایارزهاینفتی
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1401تا 1339در دوره 1401نرخ حقیقی ارز به قیمت های ثابت سال 
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با سال ۱۴۰۱سال PPPنر  ارز 
هزار تومان10.5: ۱۳۴۰پاره 

با سال ۱۴۰۱سال PPPنر  ارز 
تومانهزار10.2: ۱۳۵۷پاره 

با سال ۱۴۰۱سال PPPنر  ارز 
تومانهزار20.5: ۱۳۹۳پاره 

با سال ۱۴۰۱سال PPPنر  ارز 
تومانهزار35.5: ۱۳۷۰پاره 
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، قاچاق و فرارسرمایهارزیمداخلاتارز،حقیقینرخکاهش
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1396تا 1382حجم مداخلات ارزی در بازه  1400تا 1376تخمین قاچاق و فرار سرمایه در بازه 

نرخ غیررسمی ارز 1370با سال پایه -نرخ ارز متناسب با تورم داخلی و خارجی
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(1400-1339)نرخ حقیقی ارز و رابطه مبادله در ایران 
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(ررال-محور چپ)نر  حقیقی ارز  (درصد-محور راست)رابطه مبادله 

برتون وودز

نر  باای سود سپردم 
۹۶-۹۳حقیقی در 
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نقش تعیین کننده صادرات نفتی در تغییر رابطه مبادله
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(میلیون دلار-محور راست)1401ارزش حقیقی صادرات نفتی به قیمت های ثابت سال  (درصد-محور راست)رابطه مبادله 
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فتنرخ حقیقی ارز،رابطه مبادله و قیمت حقیقی نفت در کشورهای واردکننده ن
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در روسیه( 2022به قیمت ثابت )ذخایر خارجی و نرخ حقیقی دلار 
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رودیوتثبیتوسیاستتغییر
ینفتارزهای



3
نوساناتارزی
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خطاهای سیاستی در مواجه با نوسانات 

اصرار بر راهبرد تثبیت نرخ اسمی ارز؛•

oنفتی؛ارزهایباتثبیت

oارزی؛ذخایرافزایشنبودناولویت

oتعیین دستوری نرخ ارز؛

Exchangeمعنایبهرسمیبازارایجادعدم• Market؛

oتثبیت؛راهبردادامهبرایفشارگروه های

دقیقه45: مدت زمان سخنرانی



0
پیشنهاداتسیاستی
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نکلاسیاست هایدراصلاح

(  20)ماده «ت»جایگزینی راهبرد تثبیت نرخ حقیقی ارز با راهبرد تثبیت نرخ اسمی ارز در عرصه اجرا، مطابق بند 1.

قانون احکام دائمی برنامه های توسعه کشور؛

تثبیت ورودی ارزهای نفتی به اقتصاد و تبدیل مازاد آن به ذخایر و سرمایه؛2.

oبارست به میزان مشخصی تثبیت شودمسیر اصلی ورود ارزهای نفتی به اقتصاد، بودجه ساانه است که می.

oدمازاد ارزهای نفتی، به طور حداکثری تبدرل به داراری های خارجی و را صرف واردات سرماره ای برای انجام پروژم های زررساختی و کلان شو.

قیمتی؛ایجاد بازار رسمی بدون مداخلات 3.

oق ارجااد ارن بازار بارد به طور حداکثری انواع قراردادها و معامله گران را پوشش دهد و بانک مرکزی به عنوان بازارساز، صرفاً از طررا

.ابزارهای مالی و مشتقات ارزی و همچنین خررد و فروش، به حداقل کردن نوسانات ارزی در ارن بازار بپردازد

o حرکت از بازار ارزOTC به بازار ارزExchange Market.
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تشکیل بازار رسمی ارز بدون مداخلات دستوری قیمتی

ورت منظور افزارش قدرت رهبری قیمت نر  رسمی ارز و حداقل نمودن نوسانات نر  ارز با حفظ و تقبه-۱۱الحاقی به مادم 

ی پیرری تولیدات داخل، بانک مرکزی مکلف است در سال اول برنامه، رک بازار ارز برای تمامذخارر ارزی و حفظ رقابت

شکل خررد و فروش و ارجاد مشتقات ارزی، تواند با استفادم از مداخله بهبانک مرکزی می. مبادات ارزی کشور ارجاد کند

های توسعه قانون احکام دائمی برنامه»( 2۰)مادم « ت»شدم و با رعارت بند نر  ارز در ارن بازار را تحت نظام شناور مدرررت

ف است، دولت مکل. هرگونه مداخله قیمتی و ارجاد کف و سقف قیمتی در ارن بازار ممنوع است. مدرررت نمارد« کشور

های دولتی به نر  ارن بازار به فروش ررزی نمارد که تا انتهای سال دوم برنامه، تمامی ارزهای دولت و شرکتنحوی برنامهبه

.برسد
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ازیکاهش تصدی بانک مرکزی در فروش ارز دولت و افزایش شأن نظارتی و بازارس

ت ارجاد سیاست های کلی برنامه پنج ساله هفتم، دولت مکلف به تهیه آرین نامه جه( ۳)در راستای بند -۱۱الحاقی به مادم 

میلیارد دار از سهم درآمد عمومی از 2امکان فروش مستقیم ارز برای شرکت های تابعه وزارت نفت به میزان متوسط ساانه 

ک های بان. منابع ارزی حاصل از صادرات نفت خام، میعانات گازی و خالص صادرات گاز با عاملیت بانک های دولتی است

آن میکور موظفند پس از فروش ارز موضوع ارن مادم در سامانه ها و بازارهای ارزی تحت نظارت بانک مرکزی، معادل ررالی

.از خرردار را بلافاصله به حساب مربوطه نزد خزانه داری کل کشور واررز نمارند
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جلوگیری از مداخلات دستوری قیمتی

ش ارز در صورت اعمال هر نوع مداخله قیمتی مانند سقف و کف قیمتی و را قیمت دستوری برای فرو-۱۱الحاقی به مادم 

ه فروش ارز خود صادراتی توسط بانک مرکزی را دولت، کلیه صادرکنندگان به غیر از صادرکنندگان دولتی و عمومی، مجاز ب

ا از همه واردکنندگان دارای مجوز خررد ارز، می توانند ارز خود ر. به صورت واردات در برابر صادرات خود و در ران می باشند

.ارن محل تأمین نمارند
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تثبیت ورودی ارزهای نفتی به اقتصاد

صادی و به منظور کاهش بی ثباتی اقت« اقتصاد مقاومتی»سیاست های کلی ( ۱۸)در راستای اجرای بند -۱۴الحاقی به مادم 

(  ۹)ند ناشی از تغییرات صادرات نفتی و کاهش وابست ی هزرنه های جاری دولت به آن و همچنین تأمین منابع ارزی ب

، سقف «قانون احکام دائمی برنامه های توسعه کشور»( ۱۶)مادم « ح»سیاست های کلی برنامه پنج ساله هفتم، با رعارت بند 

ادرات نفت سهم دولت، شرکت تابعه وزارت نفت و مناطق نفت خیز، گازخیز و توسعه نیافته از محل منابع ارزی حاصل از ص

میلیارد دار بودم و مازاد بر 2۵خام، میعانات گازی و خالص صادرات گاز طبیعی قابل استفادم در قوانین بودجه ساانه، معادل 

به کمتر در صورت کاهش صادرات نفت خام، میعانات گازی و خالص صادرات گاز طبیعی. آن سهم صندوق توسعه ملی است

.میلیارد دار، از منابع صندوق توسعه استفادم نمارد2۰میلیارد دار، دولت می تواند به میزان کسری خود تا 2۰از 
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سعهجلوگیری از افزایش ورودی های ارزی به اقتصاد از مسیر تسهیلات صندوق تو

درصد منابع ارزی حاصل از صادرات ۱۵در صورت افزارش سهم ساانه صندوق توسعه ملی به بیش از -۱۴الحاقی   به مادم 

(  ۹)نفت خام، میعانات گازی و خالص صادرات گاز طبیعی، منابع مازاد صرفاً به هزرنه های ارزی مربوط به اجرای بند 

اجرای چند طرح عظیم اقتصادی: سیاست های کلی برنامه پنج ساله هفتم۹بند )سیاست های کلی برنامه پنج ساله هفتم 

.اختصاص رابد( ملی، پیشران، زررساختی، روزآمد و مبتنی بر آرندم ن ری
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افزایش ذخایر ارزی جهت مقاوم سازی اقتصاد در برابر شوک های ارزی

میلیارد دار از منابع مازاد بر سهم دولت، شرکت های ۳صندوق توسعه ملی مکلف است ساانه معادل -۱۴الحاقی به   مادم 

عانات گازی و تابعه وزارت نفت و مناطق نفت خیز، گاز خیر و توسعه نیافته از محل منابع ارزی حاصل از صادرات نفت خام، می

هت بانک مرکزی مجاز است ج. خالص صادرات گاز طبیعی را در حساب ارزی جداگانه ای نزد بانک مرکزی ن هداری کند

ارد خررد و فروش ارز در بازارهای ارزی توسط بانک مرکزی ب. کاهش نوسانات ارزی از منابع ارن حساب استفادم نمارد

درصد منابع واررزی نباشد در غیر ارنصورت بانک ۸۰به نحوی باشد که در انتهای برنامه، ماندم ارزی حساب مزبور کمتر از 

بانک مرکزی مکلف به . درصد از محل ذخارر ارزی در دسترس خود خواهد بود۸۰مرکزی مکلف به جبران ارن کسری تا 

نبارد سقف مجموع ورودی به ارن حساب. درصد باقی ماندم با بااتررن نر  ارز در بازارهای رسمی ارز است2۰تسوره ررالی 

.میلیارد دار تجاوز کند۱۰از 



باسپاسازهمراهیشما
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